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SICAV SEPIAM FUNDS
39 rue Marbeuf
75008 Paris

Attestation du commissaire aux comptes relative a la composition
de I'actif au 31 décembre 2025

Au président de la SICAV,

En notre qualité de commissaire aux comptes de la SICAV SEPIAM FUNDS, et en application des
dispositions de l'article L. 214 - 17 du code monétaire et financier relatives au contréle de la composition
de I'actif, nous avons établi la présente attestation sur les informations figurant dans la composition de
l'actif au 31 décembre 2025 ci-jointe.

Ces informations ont été établies sous la responsabilité des organes de direction de la SICAV. Il nous
appartient de nous prononcer sur la cohérence des informations contenues dans la composition de
I'actif avec la connaissance que nous avons de 'OPCVM acquise dans le cadre de notre mission de
certification des comptes annuels.

Nous avons mis en ceuvre les diligences que nous avons estimé nécessaires au regard de la doctrine
professionnelle de la Compagnie nationale des commissaires aux comptes relative a cette mission.
Ces diligences, qui ne constituent ni un audit ni un examen limité, ont consisté essentiellement a réaliser
des procédures analytiques et des entretiens avec les personnes qui produisent et contrélent les
informations données.

Sur la base de nos travaux, nous n'avons pas d’'observation a formuler sur la cohérence des

informations figurant dans le document joint avec la connaissance que nous avons de 'OPCVM acquise
dans le cadre de notre mission de certification des comptes annuels.

Le Commissaire aux comptes

Forvis Mazars SA

Levallois-Perret, date de la signature électronique
Document authentifié et daté par signature électronique

Jean-Luc MENDIELA

Associé

16/1/2026

[ Signé par :

F40636D34DC749A...
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Inventaire sur historique de valorisation (HISINV)
Stock : Stock admi principal au 31/12/25 Devise de fixing : BCE Devise BCE on shore
PORTEFEUILLE : 661001  EUROPE SMALL CAPS VL VALIDEE Devise du portefeuille : EUR (Etat simplifie, trame : PC23 TRl AMF/TYPE INSTRUMENT/ORDRE ALPHABETIQUE , Tris : BVALO4)
V.ALEUR STATUTS ~ DOSSIER QUANTITE ET DEV P.R.U EN DEVISE DATE COURS | O Devise du portefeuille - > PRCT
VAL/LIGNE EXPR. QUANTITE coT ET EXPR. COURS COTA VALEUR F  PRIX REVIENT TOTA  VALEUR BOURSIERE COUPON COURU TOTA  PLUS OU MOINS VAL ACT NET
0 -ACTIONS & VALEURS ASSIMILEES
ACTIONS & VALEURS ASSIMILEES NEGOCIEES SUR UN MARCHE REGLEMENTE OU ASSIMILE
ACTIONS & VALEURS ASSIMILEES NEGOCIEES SUR UN MARCHE REGLEMENTE OU ASSIMILE
DEVISE VALEUR : CHF FRANC SUISSE
CH0208062627 MEIER TOBLER GRO 9,013. P CHF 37.3788 M 30/12/25 39.6 T 360,832.93 383,202.49 0.00 22,369.56 1.33
CHO003390066 MIKRON HLDG-RG N 15,654. P CHF 18.8471 M 30/12/25 20.4 T 315,999.93 342,861.93 0.00 26,862.00 1.19
SOUS TOTAL DEVISE VALEUR : CHF FRANC SUISSE
CUMUL (EUR) 676,832.86 726,064.42 0.00 49,231.56 2.52
DEVISE VALEUR : DKK COURONNE DANOISE
DK0061539921 VESTAS WIND SYST 15,489. P DKK 157.9087 M 30/12/25 173.4 T 327,513.43 359,596.81 0.00 32,083.38 1.25
DEVISE VALEUR: EUR EURO
FR0013341781 2CRSI SA 18,078. P EUR 11.4631 M 31/12/25 11.46 T 207,230.13 207,173.88 0.00 -56.25 0.72
FR0011040500 74SOFTWARE SA 6,835. P EUR 39.2697 M 31/12/25 41.5 T 268,408.49 283,652.50 0.00 15,244.01 0.98
FR0012333284 ABIVAX SA 2,947. P EUR 85.8505 M 31/12/25 120.4 T 253,001.33 354,818.80 0.00 101,817.47 1.23
ES0157097017 ALMIRALL SA 27,198. P EUR 12.6861 M 31/12/25 12.84 T 345,036.33 349,222.32 0.00 4,185.99 1.21
DEOOOA2YNT30 ALZCHEM GROUP AG 1,568. P EUR 127.0362 M 30/12/25 155. T 199,192.70 243,040.00 0.00 43,847.30 0.84
LU0569974404 APERAM 8,320. P EUR 34.659 M 31712725 35.24 T 288,363.07 293,196.80 0.00 4,833.73 1.02
NLOO15000N33 ARISTON HOLDING 27,820. P EUR 4.5137 M 30/12/25 4.456 T 125,571.13 123,965.92 0.00 -1,605.21 0.43
ES0105521001 ARTECHE LANTEGI 18,495. P EUR 11.3954 M 31/12/25 22.6 T 210,758.03 417,987.00 0.00 207,228.97 1.45
DEO006766504 AURUBIS AG 3,069. P EUR 120.4706 M 30/12/25 124.2 T 369,724.24 381,169.80 0.00 11,445.56  1.32
170005119810 AVIO SPA 8,722. P EUR 29.145 M 30/12/25 29.35 T 254,202.37 255,990.70 0.00 1,788.33 0.89
NLO000337319 BAM GROEP 34,668. P EUR 4.8177 M 31/12/25 9.3 T 167,021.17 322,412.40 0.00 155,391.23 1.12
1T0000784196 BANCA POP SONDRI 26,567. P EUR 14.6507 M 30/12/25 16.65 T 389,225.27 442,340.55 0.00 53,115.28 1.54
ATOOOOBAWAG2 BAWAG GROUP AG 3,052. P EUR 119.1618 M 30/12/25 129. T 363,681.86 393,708.00 0.00 30,026.14 1.37
PTBCPOAMO015 BCP BCO 482,563. P EUR 0.8354 M 31/12/25 0.8962 T 403,132.10 432,472.96 0.00 29,340.86 1.50
DE0005909006 BILFINGER SE 3,342. P EUR 89.7322 M 30/12/25 107.4 T 299,885.14 358,930.80 0.00 59,045.66 1.25
1T0000066123 BPER BANCA SPA 38,303. P EUR 7.2489 M 30/12/25 11.6 T 277,656.52 444,314.80 0.00 166,658.28 1.54
170004764699 BRUNELLO CUCINEL 2,181. P EUR 97.1009 M 30/12/25 98.42 T 211,777.13 214,654.02 0.00 2,876.89 0.75
170003127930 CALTAGIRONE SPA 43,907. P EUR 7.4346 M 30/12/25 9.3 T 326,432.98 408,335.10 0.00 81,902.12 1.42
170001128047 CEMBRE SPA 4,959. P EUR 55.9184 M 30/12/25 68.2 T 277,299.38 338,203.80 0.00 60,904.42 1.17
BE0974303357 CENERGY HOLDINGS 22,018. P EUR 15.2922 M 31/12/25 15. T 336,702.82 330,270.00 0.00 -6,432.82 1.15
DE0006618309 CHAPTERS GROUP A 1,864. P EUR 37.2078 M 30/12/25 41.5 T 69,355.32 77,356.00 0.00 8,000.68 0.27
FR0000053324 CIE DES ALPES 14,296. P EUR 24.4906 M 31/12/25 25.35 T 350,117.96 362,403.60 0.00 12,285.64 1.26
ES0119037010 CLINICA BAVIERA 7,250. P EUR 42.8125 M 31/12/25 49.7 T 310,390.94 360,325.00 0.00 49,934.06 1.25
170005246191 COMER INDUSTRIES 8,215. P EUR 40.1457 M 30/12/25 45.4 T 329,796.79 372,961.00 0.00 43,164.21 1.29
170003121677 CREDITO EMILIANO 18,678. P EUR 13.1854 M 30/12/25 15.28 T 246,275.98 285,399.84 0.00 39,123.86 0.99
170000076502 DANIELI & CO 7,880. P EUR 39.4778 M 30/12/25 50.6 T 311,084.71 398,728.00 0.00 87,643.29 1.38
FRO000031023 ELEC DE STRASBRG 1,954. P EUR 1747537 M 31/12/25 185. T 341,468.81 361,490.00 0.00 20,021.19 1.25
DEO005677108 ELMOS SEMICONDUC 3,715. P EUR 67.7605 M 30/12/25 97. T 251,730.25 360,355.00 0.00 108,624.75 1.25
170003850929 ESPRINET 37,707. P EUR 6.017 M 30/12/25 6.18 T 226,884.12 233,029.26 0.00 6,145.14 0.81
FR0000062671 EXAIL TECHNOLOGI 1,742. P EUR 84.4845 M 31/12/25 81.5 T 147,172.02 141,973.00 0.00 -5,199.02 0.49
FR001400Q9V2 EXOSENS SAS 7,777. P EUR 45.3795 M 31/12/25 48.45 T 352,916.18 376,795.65 0.00 23,879.47 1.31
170003365613 FIERA MILANO SPA 47,630. P EUR 7.8781 M 30/12/25 7.83 T 375,234.01 372,942.90 0.00 -2,291.11  1.29
DEOOOFTG1111 FLATEXDEGIRO AG 8,767. P EUR 15.7684 M 30/12/25 36.74 T 138,241.25 322,099.58 0.00 183,858.33 1.12
ATFREQUENTO9 FREQUENTIS AG 3,264. P EUR 73.8187 M 30/12/25 72.6 T 240,944.13 236,966.40 0.00 -3,977.73  0.82
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PORTEFEUILLE : 661001  EUROPE SMALL CAPS VL VALIDEE Devise du portefeuille : EUR (Etat simplifie, trame : PC23 TRI AMF/TYPE INSTRUMENT/ORDRE ALPHABETIQUE , Tris : BVALO4)
V.ALEUR STATUTS  DOSSIER QUANTITE ET DEV P.R.U EN DEVISE DATE COURS 1 Semmmmmm—— o Devise du portefeuille - > PRCT
VAL/LIGNE EXPR. QUANTITE coT ET EXPR. COURS COTA VALEUR F  PRIX REVIENT TOTA  VALEUR BOURSIERE COUPON COURU TOTA  PLUS OU MOINS VAL ACT NET
GRS145003000 GEK TERNA 13,445. P EUR 24.0703 M 31/12/25 25.42 0 323,624.93 341,771.90 0.00 18,146.97 1.19
1EO0BD6JX574 GLENVEAGH PROPER 46,026. P EUR 1.8426 M 31712725 1.93 T 84,809.04 88,830.18 0.00 4,021.14 0.31
ES0105079000 GRENERGY RENOVAB 4,792. P EUR 71.1784 M 31/12/25 86.1 T 341,086.85 412,591.20 0.00 71,504.35 1.43
170005211237 ITALGAS SPA 33,555. P EUR 9.2874 M 30/12/25 9.515 T 311,637.30 319,275.83 0.00 7,638.53 1.11
NL0009269109 KONINKLIJKE HEIJ 4,986. P EUR 22.2848 M 31712725 67.6 T 111,112.25 337,053.60 0.00 225,941.35 1.17
GRS469003024 KRI-KRI MILK 13,750. P EUR 13.0474 M 31/12/25 19. T 179,402.28 261,250.00 0.00 81,847.72 0.91
DE0006292030 KSB SE-PFD 209. P EUR 921.645 M 30/12/25 958. T 192,623.80 200,222.00 0.00 7,598.20 0.70
FRO000050353 LISI 6,894. P EUR 45.1997 M 31712725 53.1 T 311,606.49 366,071.40 0.00 54,464.91 1.27
170005107492 LU VE SPA 10,211. P EUR 34.2109 M 30/12/25 39.4 T 349,327.16 402,313.40 0.00 52,986.24 1.40
FRO000038242 LUMIBIRD 14,036. P EUR 19.3513 M 31/12/25 21.2 T 271,615.45 297,563.20 0.00 25,947.75 1.03
1T0004931058 MAIRE SPA 31,966. P EUR 10.7222 M 30/12/25 13.05 T 342,745.74 417,156.30 0.00 74,410.56  1.45
DEOOOAOETBQ4 MBB SE 1,760. P EUR 195.2456 M 30/12/25 206.5 T 343,632.33 363,440.00 0.00 19,807.67 1.26
GBOOBTQGS779 METLEN ENERGY & 3,300. P EUR 48.96 M 31/12/25 44.2 T 161,567.92 145,860.00 0.00 -15,707.92 0.51
FRO011341205 NANOBIOTIX 19,500. P EUR 18.7879 M 31712725 19.5 T 366,363.13 380,250.00 0.00 13,886.87 1.32
NL0000371243 NEDAP N.V. 761. P EUR 97.6079 M 31/12/25 89.9 T 74,279.58 68,413.90 0.00 -5,865.68 0.24
1T0005138703 ORSERO SPA 19,438. P EUR 16.705 M 30/12/25 18.54 T 324,711.77 360,380.52 0.00 35,668.75 1.25
1T0005043507 OVS SPA 93,534. P EUR 4.2242 M 30/12/25 4.858 T 395,108.64 454,388.17 0.00 59,279.53 1.58
DEOOOPFSE212 PFISTERER HOLDIN 5,362. P EUR 66.5501 M 30/12/25 76.5 T 356,841.76 410,193.00 0.00 53,351.24 1.42
DE0007461006 PVA TEPLA 4,799. P EUR 22.7641 M 30/12/25 22.8 T 109,244.92 109,417.20 0.00 172.28 0.38
1T0005528069 REWAY GROUP SPA 18,500. P EUR 8.6024 M 30/12/25 10.75 T 159,144.04 198,875.00 0.00 39,730.96 0.69
1T0004604762 SAFILO AZ POST RAGGR 212,684. P EUR 1.6373 M 30/12/25 1.926 T 348,229.73 409,629.38 0.00 61,399.65 1.42
1T0004729759 SESA SPA 1,600. P EUR 90.3301 M 30/12/25 89.8 T 144,528.16 143,680.00 0.00 -848.16  0.50
FR0013214145 SMCP SA 20,802. P EUR 6.6292 M 31712725 6.28 T 137,900.18 130,636.56 0.00 -7,263.62 0.45
1T0000076536 SOGEFI 57,613. P EUR 3.2756 M 30/12/25 3.385 T 188,716.12 195,020.01 0.00 6,303.89 0.68
ES0165386014 SOLARIA ENERGIA 7,933. P EUR 16.7668 M 31/12/25 18.15 T 133,010.87 143,983.95 0.00 10,973.08 0.50
DEOOOA1K0235 SUESS MICROTEC 9,329. P EUR 34.8141 M 30/12/25 39.14 T 324,781.19 365,137.06 0.00 40,355.87 1.27
170005162406 TECHNOGYM SPA 24,510. P EUR 15.0477 M 30/12/25 16.14 T 368,818.86 395,591.40 0.00 26,772.54 1.37
170005482333 TECHNOPROBE SPA 32,306. P EUR 11.6599 M 30/12/25 12.2 T 376,684.91 394,133.20 0.00 17,448.29 1.37
LU2333563281 TONIES SE - A 34,591. P EUR 9.0287 M 30/12/25 10.44 T 312,310.35 361,130.04 0.00 48,819.69 1.25
AT0000821103 UNIQA INSURANCE 16,945. P EUR 15.1149 M 30/12/25 15.46 T 256,121.92 261,969.70 0.00 5,847.78 0.91
F14000049812 VERKKOKAUPPA.COM 90,193. P EUR 3.902 M 30/12/25 3.94 T 351,933.63 355,360.42 0.00 3,426.79 1.23
FRO000031775 VICAT 5,604. P EUR 55.0953 M 31712725 76. T 308,754.13 425,904.00 0.00 117,149.87 1.48
FRO000050049 VIEL ET COMPAGNI 16,669. P EUR 15.9735 M 31/12/25 17. T 266,262.84 283,373.00 0.00 17,110.16  0.98
AT0000908504 VIENNA INSURANCE 4,789. P EUR 57.283 M 30/12/25 67.2 T 274,328.46 321,820.80 0.00 47,492.34 1.12
FRO01400PVNG VIRIDIEN 2,930. P EUR 96.089 M 31712725 98.4 T 281,540.81 288,312.00 0.00 6,771.19 1.00
AT0000937503 VOESTALPINE AG 5,719. P EUR 34.28 M 30/12/25 37.78 T 196,047.25 216,063.82 0.00 20,016.57 0.75
DE0007667107 VOSSLOH AG 2,158. P EUR 76.1059 M 30/12/25 76.4 T 164,236.51 164,871.20 0.00 634.69 0.57
GBOOBVGBY890 ZEGONA COMMUNICA 16,220. P GBP 9.7458 M 31/12/25 13.95 T 182,345.76 259,304.38 0.00 76,958.62 0.90
SOUS TOTAL DEVISE VALEUR : EUR EURO
CUMUL (EUR) 18,992,951.72 21,909,923.10 0.00 2,916,971.38 76.06
DEVISE VALEUR : GBP LIVRE STERLING
(GB0004657408 MITIE GROUP 189,601. P GBP 1.6225 M 31/12/25 1.664 T 351,723.28 361,558.63 0.00 9,835.35 1.26
GB0008085614 MORGAN SINDALL G 2,323. P GBP 49.2294 M 31/12/25 46.5 T 131,554.84 123,790.40 0.00 -7,764.44  0.43
SOUS TOTAL DEVISE VALEUR : GBP LIVRE STERLING
CUMUL (EUR) 483,278.12 485,349.03 0.00 2,070.91 1.68

DEVISE VALEUR :

NOK COURONNE NORVEGIENNE
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Inventaire sur historique de valorisation (HISINV)
Stock : Stock admi principal au 31/12/25 Devise de fixing : BCE Devise BCE on shore
PORTEFEUILLE : 661001  EUROPE SMALL CAPS VL VALIDEE Devise du portefeuille : EUR (Etat simplifie, trame : PC23 TRl AMF/TYPE INSTRUMENT/ORDRE ALPHABETIQUE , Tris : BVALO4)
V.ALEUR STATUTS ~ DOSSIER QUANTITE ET DEV P.R.U EN DEVISE DATE COURS | O Devise du portefeuille - > PRCT
VAL/LIGNE EXPR. QUANTITE coT ET EXPR. COURS COTA VALEUR F  PRIX REVIENT TOTA  VALEUR BOURSIERE COUPON COURU TOTA  PLUS OU MOINS VAL ACT NET
NO0003079709 KITRON ASA 77,144. P NOK 57.3777 M 30/12/25 72.7 T 376,603.71 473,559.81 0.00 96,956.10 1.64
N00010159684 MEDISTIM ASA 15,557. P NOK 265.8852 M 30/12/25 259. T 354,564.53 340,223.17 0.00 -14,341.36 1.18
N00010209331 PROTECTOR FORSIK 8,108. P NOK 399.6231 M 30/12/25 524. T 275,336.61 358,742.89 0.00 83,406.28 1.25
NO0003053605 STOREBRAND ASA 19,703. P NOK 170.1431 M 30/12/25 172.7 T 281,224.03 287,318.09 0.00 6,094.06 1.00
SOUS TOTAL DEVISE VALEUR : NOK COURONNE NORVEGIENNE
CUMUL (EUR) 1,287,728.88 1,459,843.96 0.00 172,115.08 5.07
DEVISE VALEUR: SEK COURONNE SUEDOISE
SE0009663826 AMBEA AB 31,257. P SEK 101.7378 M 30/12/25 141.3 T 283,941.59 408,133.26 0.00 124,191.67 1.42
SE0022062196 AQ GROUP AB 19,844. P SEK 160.7545 M 30/12/25 197.2 T 286,275.05 361,616.86 0.00 75,341.81 1.26
SE0007666110 ATTENDO AB 52,472. P SEK 81.9559 M 30/12/25 81.9 T 391,521.57 397,122.10 0.00 5,600.53 1.38
SE0010948588 BHG GROUP AB 98,616. P SEK 31.1898 M 30/12/25 32. T 283,282.16 291,615.03 0.00 8,332.87 1.01
SE0017105620 DYNAVOX GROUP AB 24,564. P SEK 101.8005 M 30/12/25 102. T 229,707.35 231,532.41 0.00 1,825.06 0.80
SE0005878543 HANZA AB 23,065. P SEK 128.1628 M 30/12/25 127.2 T 270,423.79 271,114.73 0.00 690.94 0.94
SE0009216278 MIPS AB 7,959. P SEK 358.8546 M 30/12/25 353.4 T 261,377.35 259,918.74 0.00 -1,458.61 0.90
SE0009806607 MUNTERS GROUP AB 22,174. P SEK 170.9955 M 30/12/25 171.9 T 347,116.89 352,234.96 0.00 5,118.07 1.22
SE0000356008 PREVAS AB-B SHS 46,070. P SEK 87.0127 M 30/12/25 94.7 T 366,099.93 403,163.06 0.00 37,063.13 1.40
SE0015961222 PROACT IT GROUP 33,462. P SEK 106.0221 M 30/12/25 113.2 T 322,876.58 350,034.51 0.00 27,157.93 1.22
SOUS TOTAL DEVISE VALEUR : SEK COURONNE SUEDOISE
CUMUL (EUR) 3,042,622.26 3,326,485.66 0.00 283,863.40 11.55
DEVISE VALEUR: USD DOLLAR US
GB0004300496 PAN AFRICAN RESO 279,435. P GBP 1.1272 M 31/12/25 1.21 T 359,734.09 387,481.49 0.00 27,747.40 1.35
IX - TRESORERIE
DETTES ET CREANCES
REGLEMENTS DIFFERES
DEVISE VALEUR: EUR EURO
ARDEUR Ach rglt différé -344,873.54 EUR 1. 31/12/25 1. -344,873.54 -344,873.54 0.00 0.00 -1.20
VRDEUR Vte rglt différé -271,639.74 EUR 1. 31/12/25 1. -271,639.74 -271,639.74 0.00 0.00 -0.94
SOUS TOTAL DEVISE VALEUR : EUR EURO
CUMUL (EUR) -616,513.28 -616,513.28 0.00 0.00 -2.14
DEVISE VALEUR : SEK COURONNE SUEDOISE
ARDSEK Ach rglt différé 4,718,593.82 SEK 0.09233414 31/12/25 0.09240863 435,687.32 436,038.79 0.00 351.47 1.51
REGLEMENTS DIFFERES
CUMUL (EUR) -180,825.96 -180,474.49 0.00 351.47 -0.63
COUPONS ET DIVIDENDES EN ESPECES
DEVISE VALEUR: EUR EURO
GBOOBVGBY890 ZEGONA COMMUNICA 16,220. P EUR 1.86319975 31/12/25 A 30,221.10 30,221.10 0.00 0.00 0.10
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PORTEFEUILLE : 661001  EUROPE SMALL CAPS VL VALIDEE Devise du portefeuille : EUR (Etat simplifie, trame : PC23 TRl AMF/TYPE INSTRUMENT/ORDRE ALPHABETIQUE , Tris : BVALO4)
V.ALEUR STATUTS ~ DOSSIER QUANTITE ET DEV P.R.U EN DEVISE DATE COURS | O Devise du portefeuille - > PRCT
VAL/LIGNE EXPR. QUANTITE coT ET EXPR. COURS COTA VALEUR F  PRIX REVIENT TOTA  VALEUR BOURSIERE COUPON COURU TOTA  PLUS OU MOINS VAL ACT NET
FRAIS DE GESTION
DEVISE VALEUR: EUR EURO
FGPFCOEUR Frais de ges.var fig -13.12 EUR 1. 31/12/25 1. -13.12 -13.12 0.00 0.00 0.00
FGPFC1EUR Frais de ges.var fig -1,950.48 EUR 1. 31/12/25 1. -1,950.48 -1,950.48 0.00 0.00 -0.01
FGPVACOEUR  Frais de Gest. Admi -1,218.55 EUR 1. 31/12/25 1. -1,218.55 -1,218.55 0.00 0.00 0.00
FGPVACIEUR  Frais de Gest. Admi -584.14 EUR 1. 31/12/25 1. -584.14 -584.14 0.00 0.00 0.00
FGPVAEUR Frais de Gest. Admi -53,776.99 EUR 1. 31/12/25 1. -53,776.99 -53,776.99 0.00 0.00 -0.19
FGPVFCIEUR  Frais de Gest. Fixe -24,093.44 EUR 1. 31/12/25 1. -24,093.44 -24,093.44 0.00 0.00 -0.08
FGPVWCOEUR  Frais de Gest. var. -1,209.07 EUR 1. 31/12/25 1. -1,209.07 -1,209.07 0.00 0.00 0.00
FGPVWCIEUR  Frais de Gest. var. -2,787.76 EUR 1. 31/12/25 1. -2,787.76 -2,787.76 0.00 0.00 -0.01
SOUS TOTAL DEVISE VALEUR : EUR EURO
CUMUL (EUR) -85,633.55 -85,633.55 0.00 0.00 -0.30
AUTRES DETTES ET CREANCES
DEVISE VALEUR: EUR EURO
FRTOEUR Frais RTO -4,000. EUR 1. 31/12/25 1. -4,000.00 -4,000.00 0.00 0.00 -0.01
DETTES ET CREANCES
CUMUL (EUR) -240,238.41 -239,886.94 0.00 351.47 -0.83
DISPONIBILITES
AVOIRS
DEVISE VALEUR : CHF FRANC SUISSE
BQCICHF CACEIS Bank 435,879.31 CHF 1.07132266 31/12/25 1.07365257 466,967.38 467,982.94 0.00 1,015.56 1.62
DEVISE VALEUR : DKK COURONNE DANOISE
BQCIDKK CACEIS Bank -1,718,225.06 DKK 0.13390375 31/12/25 0.13388852 -230,076.78 -230,050.62 0.00 26.16 -0.80
DEVISE VALEUR: EUR EURO
BQCIEUR CACEIS Bank 1,260,507.53 EUR 1. 31/12/25 1. 1,260,507.53 1,260,507.53 0.00 0.00 4.38
DEVISE VALEUR : GBP LIVRE STERLING
BQCIGBP CACEIS Bank 8,627.48 GBP 1.14643789 31/12/25 1.14600046 9,890.87 9,887.10 0.00 -3.77 0.03
DEVISE VALEUR: NOK COURONNE NORVEGIENNE
BQCINOK CACEIS Bank -8,128,776.25 NOK 0.08455146 31/12/25 0.08443806 -687,299.89 -686,378.13 0.00 921.76 -2.38
DEVISE VALEUR : SEK COURONNE SUEDOISE
BQCISEK CACEIS Bank -4,641,444 .97 SEK 0.09204619 31/12/25 0.09240863 -427,227.31 -428,909.58 0.00 -1,682.27 -1.49
AVOIRS
CUMUL (EUR) 392,761.80 393,039.24 0.00 277.44  1.36



CACEIS
Docusign Envelope ID: 7F75D0A1-1FD6-477F-911D-247B1B25B3B0

Stock : Stock admi principal au 31/12/25

Inventaire sur historique de valorisation (HISINV)

Devise de fixing

. BCE Devise BCE on shore
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PORTEFEUILLE : 661001 EUROPE SMALL CAPS VL VALIDEE Devise du portefeuille : EUR (Etat simplifie, trame : PC23 TRI AMF/TYPE INSTRUMENT/ORDRE ALPHABETIQUE , Tris : BVALO4)
V.ALEUR STATUTS  DOSSIER QUANTITE ET DEV P.R.U EN DEVISE DATE COURS 1 Cosmmossemsss Devise du portefeuille - > PRCT
VAL/LIGNE EXPR. QUANTITE coT ET EXPR. COURS COTA VALEUR F  PRIX REVIENT TOTA  VALEUR BOURSIERE COUPON COURU TOTA  PLUS OU MOINS VAL ACT NET

IX - TRESORERIE

CUMUL (EUR)

152,523.39

153,152.30

628.91 0.53

PORTEFEUILLE : EUROPE SMALL CAPS (661001)

(EUR)

25,323,184.75

28,807,896.77

0.00

3,484,712.02 100.00




CACEIS
Docusign Envelope ID: 7F75D0A1-1FD6-477F-911D-247B1B25B3B0

Stock : Stock admi principal au 31/12/25
PORTEFEUILLE : 661001 EUROPE SMALL CAPS

Inventaire sur historique de valorisation (HISINV)

Devise de fixing
Devise du portefeuille : EUR

VL VALIDEE

. BCE Devise BCE on shore

(Etat simplifie, trame :

PC23 TRI AMF/TYPE INSTRUMENT/ORDRE ALPHABETIQUE , Tris :
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BVALO4)

Portefeuille titres :

Frais de gestion du jour
Frais de Gest. Admi
Frais de Gest. var.
Frais de Gest. var.
Frais de Gest. Fixe
Frais RTO

Actif net
941,474.11
27,866,422 .66

Part Devise
CO FR0013298551 EUROPE SMALL CAPS A EUR
C1 FR0013298544 EUROPE SM CAPS B EUR

Actif net total en EUR :

Co EUROPE SMALL CAPS A
C1 EUROPE SM CAPS B

28,654,744.47

394.63 EUR
-33.35 EUR
-1,139.84 EUR
763.47 EUR
122.23 EUR

Nombre de parts Valeur liquidative
7,356.1 127.98
16,664.78 1,672.17

28,807,896.77

Precedente VL en date du 30/12/25 :

Prec. VL : 128.
Prec. VL : 1,672.48

Coupons et dividendes a recevoir :

30,221.1

Coefficient
3.268041927888
96.731958072112

Coeff resultat Change

(EUR) Variation : -0.016%
(EUR) Variation : -0.019%

Prix std Souscript.

127.98
1,672.17

Prix std Rachat
127.98
1,672.17




CACEIS

Docusign Envelope ID: 7F75D0A1-1FD6-477F-911D-247B1B25B3B0

Stock : Stock admi principal au 31/12/25

Inventaire sur historique de valorisation (HISINV)

Devise de fixing

. BCE Devise BCE on shore

PORTEFEUILLE : 661001 EUROPE SMALL CAPS VL VALIDEE Devise du portefeuille : EUR (Etat simplifie, trame :
COURS DES DEVISES UTILISEES
par la valorisation par 1"inventaire par la valorisation précédente variation
Cours EUR en CHF : 0.9314 cotation : 31/12/25 0. 0.9293 cotation : 30/12/25 0.22598
Cours EUR en DKK : 7.4689 cotation : 31/12/25 0. 7.4689 cotation : 30/12/25 0.
Cours EUR en EUR : 1. cotation : 31/12/25 0. 1. cotation : 30/12/25 0.
Cours EUR en GBP : 0.8726 cotation : 31/12/25 0. 0.8712 cotation : 30/12/25 0.1607
Cours EUR en NOK : 11.843 cotation : 31/12/25 0. 11.826 cotation : 30/12/25 0.14375
Cours EUR en SEK : 10.8215 cotation : 31/12/25 0. 10.818 cotation : 30/12/25 0.03235
COURS INVERSES DES DEVISES UTILISEES
par la valorisation par I"inventaire par la valorisation précédente
Cours CHF en EUR : 1.073652566 cotation : 31/12/25 0. 1.076078769 cotation : 30/12/25
Cours DKK en EUR : 0.1338885244 cotation : 31/12/25 0. 0.1338885244 cotation : 30/12/25
Cours EUR en EUR : 1. cotation : 31/12/25 0. 1. cotation : 30/12/25
Cours GBP en EUR : 1.1460004584 cotation : 31/12/25 0. 1.1478420569 cotation : 30/12/25
Cours NOK en EUR : 0.0844380647 cotation : 31/12/25 0. 0.0845594453 cotation : 30/12/25
Cours SEK en EUR : 0.092408631 cotation : 31/12/25 0. 0.0924385284 cotation : 30/12/25
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PC23 TRI AMF/TYPE INSTRUMENT/ORDRE ALPHABETIQUE , Tris :

BVALO4)
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