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Informations générales

Fonds commun de placement

L'OPCVM a pour objectif sur son horizon de placement
recommandé, de participer a la hausse des marchés d’actions
internationaux tout en s'adaptant aux phases de baisse. Pour ce
faire, 'OPCVM s’appuiera sur un pilotage du risque actions via
des stratégies de couverture, sur une gestion discrétionnaire de
I'allocation géographique et thématique, et sur une gestion
opportuniste de I’exposition aux marchés de taux et de devises.



Stratégie d’investissement :

La stratégie d’investissement consiste a gérer de facon active et
discrétionnaire. L'OPCVM est un OPCVM au profil diversifié
investi principalement en parts ou actions d’OPCVM de droit
francais ou étranger ou FIA de droit francais de type fonds
d’investissement a vocation générale, y compris indiciels cotés.
Plus, précisément, elle consiste a :

e Gérer activement I'allocation d’actifs répartie entre les
marchés d’actions et les produits de taux d’intéréts a partir d’'une
allocation tactique et stratégique réalisée en fonction d’un
scenario économique, de la valorisation des différents marchés
et du controle du risque du portefeuille. Cette exposition
évolutive pourra se faire aussi bien en titres en direct que par le
biais d’OPC de droit francais ou étranger.

e Sélectionner des actions ou titres de capital en fonction des
convictions des équipes de gestion de Montségur Finance. La
gestion repose sur la sélection de valeurs caractérisées, selon
I'analyse de la société de gestion, soit par des métiers a forte
visibilité qui rendent possible une politique de rémunération des
actionnaires  durablement élevée (dividendes, rachats
d’actions...), soit par une dynamique de croissance importante,
soit par une sous valorisation susceptible d’étre corrigée par un
retournement de conjoncture ou une opération financiere (OPA,
OPE, OPR). Une attention particuliére est portée a I'examen de
la gouvernance des entreprises.

¢ Le solde du portefeuille est investi en produits de taux afin de
réduire la volatilité globale du portefeuille. Pour la sélection et le
suivi des titres de taux, la société de gestion ne recourt pas
exclusivement ou mécaniquement aux agences de notation. Elle
privilégie sa propre analyse de crédit qui sert de fondement aux
décisions de gestion prises dans I'intérét des porteurs et s’appuie
également sur des analyses financieres et sectorielles réalisées
par des analystes extérieurs.

L'OPCVM s’engage a respecter les fourchettes d’exposition sur
I'actif net suivantes :

e De 0 % a 100 % sur les marchés d’actions, de toutes zones
géographiques, de toutes capitalisations, de tous les secteurs,
dont maximum 50 % de |'exposition actions sur des titres de
petites et moyennes capitalisations ;

e De 0 % a 100 % en instruments de taux souverains, du secteur
public et privé, de toutes zones géographiques, et de toutes
notations selon I'analyse de la société de gestion ou celle des
agences de notation dont :



Durée de placement
recommandée :

e De 0 % a 100 % d’instruments de taux notés « Investment
Grade » selon I'analyse de la société de gestion ou celle des
agences de notation ;

e De 0% a 30 % en instruments de taux ou émetteurs spéculatifs/
devenus spéculatifs apres I'acquisition de type « High Yield »
(notation strictement inférieure a BBB- par une agence de
notation ou jugée équivalente par la société de gestion);

e De 0% a 100 % au risque de change sur des devises intra Union
Européenne et de 0 % a 50 % au risque de change sur des devises
hors Union Européenne.

e De 0 % a 50 % sur les marchés émergents (hors Europe),
intégrant les marchés de taux et d’actions.

La stratégie de gestion de 'OPC n’intégre pas d’approche extra
financiére contraignante, les principales incidences négatives sur
les facteurs de durabilité des investissements tels que défini par
le Réglement (UE) 2019/2088 ne sont pas prises en compte par
les équipes de gestion afin de ne pas limiter les possibilités
d’investissement qui pourraient potentiellement réduire les
opportunités de I'OPC.

Supérieur a 5 ans



Commentaire de gestion

L'année 2024 a été marquée par des performances contrastées entre les régions et les secteurs. Un constat
s'impose a Wall Street, les indices ont atteint des sommets historiques tandis que les performances des
marchés européens ont été plus hétérogenes. Si le S&P 500 et le Nasdaq ont enregistré des hausses de plus
de 30 % en euros, le DAX allemand et le MIB italien ont essayé de suivre la cadence tandis que le CAC 40
décoit. La Bourse de Paris a reculé de 2 % sur I'année, pénalisée par des incertitudes politiques et la sous-
performance de certains secteurs clés.

Dans le sillage des espoirs liés au développement de I'intelligence artificielle, le secteur technologique a été
suivi de prés. La performance remarquable des mastodontes, a I'image de Nvidia, a porté la cote américaine
tout au long de I'année. Dans I'attente de visibilité sur les élections américaines, I’exposition aux marchés
américains n’a pas drastiquement été revue en premiere partie d’année. En revanche, afin de suivre le
mouvement et de rééquilibrer peu a peu les expositions géographiques, les actions américaines ont
progressivement été renforcées au cours du second semestre alors que les baisses de taux ont stimulé
I"appétit pour les actifs risqués. En téte de classement, les ETF iShares S&P 500 ainsi que Amundi S&P 500 se
démarquent en contribuant respectivement a hauteur de 5,1 % et 2,1 % a la performance annuelle. Suite a
la solide performance réalisée et compte tenu des niveaux de valorisation des principales positions qui
composent ces supports, nous avons pris quelques profits en fin d’année afin d’initier au cours du dernier
trimestre une position en Amundi S&P 500 EqualWeight ESG Leaders.

L'ETF iShares Digitalisation se hisse quant a lui a la troisieme place du podium des contributeurs, s’inscrivant
dans les thématiques incontournables de I'année 2024. Si le secteur technologique est consommateur d’eau,
cette derniére est une ressource finie qui nécessite une gestion rigoureuse. L'iShares Global Water a ainsi
essayé de profiter de la dynamique et termine I'année en contribuant a plus de 1 % a la performance annuelle
du fonds. En revanche, I'iShares Global Clean Energy peine toujours a rebondir, et termine I'année parmi les
moins bons contributeurs. La position a été allégée en fin d’année.

En Europe, le bilan boursier de 2024 s’avere plus contrasté. Toutefois, 'iShares Core Euro STOXX 50 a apporté
une contribution positive de 1,1 % a la performance globale, grace a sa diversification géographique couvrant
plusieurs grandes économies européennes, atténuant ainsi I'impact de la sous-performance de certains
marchés comme la France. Alors que la position en Amundi CAC 40 avait été moyennée lors de points bas
suite aux troubles politiques francais, |I'exposition a été totalement cédée au cours du second semestre au
profit de supports plus européens. Le produit de cette cession a permis de renforcer les ETF iShares Core
Euro STOXX 50 et Amundi STOXX Europe 600 ESG. La contribution des marchés européens a la performance
annuelle a été de 3,8 %.

Du c6té des pays émergents, les investisseurs ont été hésitants face aux perspectives de I'économie chinoise.
Les différentes mesures de soutien du gouvernement chinois, offrant initialement peu de visibilité, ont été
clarifiées au cours du second semestre de I'année avec pour objectif de stimuler I'économie qui est
actuellement confrontée a des défis structurels et a des perturbations sur le marché de I'immobilier. Le
rebond de la Chine, la performance du marché indien ainsi que du marché taiwanais ont permis de nuancer
le recul de I’Amérique latine et de la Corée du Sud. Nous avons profité du rebond des marchés chinois pour
prendre quelques profits sur I'ETF iShares Emerging Markets au second semestre. En paralléle, nous avons
profité du recul de la Corée du Sud afin de moyenner a la baisse la position en iShares MSCI Korea qui fait
partie des contributeurs négatifs a la performance annuelle.

Sur les marchés obligataires, les politiques monétaires des banques centrales et les dynamiques
économiques ont été déterminantes. Les principales Banques centrales ont amorcé un cycle de baisse des



taux en 2024, mais les ajustements ont été différenciés entre la Réserve fédérale et la Banque centrale
européenne. Cette désynchronisation a entrainé des mouvements contrastés sur les courbes de taux des
deux cotés de I’Atlantique.

La contribution des positions obligataire et monétaire a la performance annuelle a été de 1,7 %. Initié au
cours du premier trimestre de I'année, ’'ETF iShares S Corp Bond ESG a été le meilleur contributeur au sein
de la poche taux. La poche monétaire a quant a elle été diversifiée par I'initiation d’'une position en dollars.
Le fonds CM-AM Dollar Cash a contribué a hauteur de 0,2 % a la performance du fonds, porté par
I"appréciation d’un billet vert qui faisait initialement office de valeur refuge et qui a bénéficié des divergences
de politiques monétaires et de résilience économique de part et d’autre de I’Atlantique. Les supports CM-
AM Moneplus ainsi que CM-AM Short Term Bonds ont quant a eux résisté et contribuent respectivement a
0,5% et 0,2 %.

La performance annuelle du fonds Othello est de 12,4 % (part R FR0O013425865)

Ludovic Eyt-Dessus, Directeur Général / Gérant
Léna Kaya, Co-gérante

Politique ESG de Montségur Finance

Les investissements sous-jacents a ce produit financier ne prennent pas en compte les criteres de I'Union
européenne en matiere d’activités économiques durables sur le plan environnemental tels que définis par
le Réglement (UE) 2020/852.

Transparence Des Opérations De Financement Sur Titres (SFTR)

Au cours de l'exercice, le fonds n’a pas effectué d’opérations de financement sur titres soumis a la
réglementation SFTR, a savoir opération de pension, prét/emprunt de titres de matiéres premiéres,
opération d’achat-revente ou de vente-achat, opération de prét avec appel de marge et contrat d’échange
sur revenu global (TRS).

Article 6

L'OPC n’a promu aucun investissement durable : ni objectif d’investissement durable, ni caractéristiques
environnementales ou sociales ou de gouvernance."

Reglement (UE) 2020/852 dit Réglement "Taxonomie"

Les investissements sous-jacents ne prennent pas en compte les critéres de I'Union européenne en
matiere d’activités économiques durables sur le plan environnemental.



Utilisation d’instruments
financiers gérés par la société
de gestion ou une société liée

Information relative aux
modalités de calcul du risque
global :

Information sur I’effet de
levier :

Techniques de gestion efficaces
de portefeuille et instruments
financiers dérivés (Esma) en
Euro:

Informations spécifiques

Néant

Le risque global sur contrats financiers est calculé selon la
méthode du calcul de I'engagement.

Néant

Exposition sous-jacente au travers de contrats Futures : Néant

Autre Exposition obtenue au travers des techniques de gestion
efficace du portefeuille et des instruments financiers dérivés:
Néant

Garanties financiéres regues par I’'OPCVM afin de réduire les
risques de contrepartie : Néant

Le FCP n’est pas exposé a des instruments financiers de gré a
gré.

Revenus et frais opérationnels liés aux techniques de gestion
efficace : Néant

Informations sur la rémunération

Les politiques et pratiques de rémunération chez Montségur Finance n’integrent pas de criteres de

performance mais exclusivement des criteres qualitatifs et s’applique a I'ensemble des dirigeants et

collaborateurs : gérants, commerciaux, RCCl et fonctions supports.

Le comité de rémunération se réunit au moins une fois par an.

La politique de rémunération de Montségur Finance :

— Est cohérente et favorise une gestion saine et efficace du risque ;

— N’encourage pas une prise de risque qui serait incompatible avec les profils de risque, le réglement

ou les documents constitutifs des OPCVM ;

— Est conforme a la stratégie économique, aux objectifs, aux valeurs et aux intéréts de la société ;

— Est conforme aux OPCVM qu'elle gere et a ceux des porteurs de parts ;

— Est conforme aux mandats qu’elle gere et a leurs clients ;

— Comprend des mesures visant a éviter les conflits d'intéréts.

Les rémunérations chez Montségur Finance s’articulent de la maniére suivante :



— La rémunération fixe représente le montant principal du collaborateur au regard des obligations de
son poste, du niveau de compétence requis, de la responsabilité exercée et de I'expérience acquise.
Elle est revue chaque année et fait I'objet d’'une augmentation ou d’un maintien lors de I’évaluation

annuelle ;

— La rémunération variable est basée exclusivement sur des critéres qualitatifs pour I'ensemble des
collaborateurs. Elle est versée sous forme de prime en une ou deux fois au cours de I'année ;

— Les autres rémunérations sont représentées par un accord d’intéressement et un PEE.

Montségur Finance n’a pas encore formellement intégré d’objectifs en lien avec I'intégration des risques en
matiére de durabilité dans sa politique de rémunération (au sens de la réglementation 2019/2088 SFDR).
Toutefois, Montségur Finance est consciente des enjeux ESG et dans ce cadre, développe des projets et
processus qui visent in fine a identifier et réduire les risques de durabilité posés par ses activités directes et
par les OPC qu’elle gére. Dans ce cadre, la contribution des collaborateurs est qualitativement prise en
compte (si applicable) dans les objectifs et les évaluations annuelles.

Le tableau des rémunérations 2024 détaille, par catégories, les montants des salaires fixes et des primes

variables.
Catégories Rémunération fixe 2024 (K€) | Primes 2024 (K€)
Dirigeants 302 0
Gestion / Marketing / Commercial 269 93
Support (dont fonctions administratives et RCCI) |179 40
TOTAL 750 133

Evenements intervenus au cours de la période

Aucun évenement important susceptible d’exercer une influence notable sur le fonds d’investissement est
survenu, pendant ou aprés la cloture de |'exercice, n’est a signaler
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INFORMATIONS JURIDIQUES

Les performances passées ne préjugent pas des résultats futurs.

Commission de mouvement et frais d’intermédiation
La société de gestion élabore un compte rendu relatif aux frais d’intermédiation mentionné a I'article
321-122 du Réglement Général de 'AMF. Ce document est tenu a la disposition des porteurs de parts.

Politique du gestionnaire en matiére de droit de vote

Conformément aux articles 314-100 a 314-102 du Reéglement Général de I'Autorité des Marchés
Financiers, les informations concernant la politique de vote et le compte-rendu de celle-ci sont
disponibles sur le site Internet de la société de gestion et/ou a son siége social.

Procédure de sélection et d’évaluation des intermédiaires et contreparties

Les intermédiaires de taux sélectionnés figurent sur une liste établie et revue au moins une fois par an
par la société de gestion. La procédure de sélection des intermédiaires consiste a examiner, pour
chaque intermédiaire, le domaine d’intervention, la qualité de la recherche, la qualité de 'adossement
et la qualité de la prestation, puis a lui attribuer une note en fonction des critéres précités.

Information relative aux modalités de calcul du risque global
Le risque global sur contrats financiers est calculé selon la méthode du calcul de 'engagement.

Evénements intervenus au cours de la période
08/03/2024 Caractéristiques juridiques : Modification du commissaire aux comptes auparavant
MAGELLAN , dorénavant GESTIONPHI

08/03/2024 Caractéristiques de gestion : Ajout des pays suivants, représentant la zone géographique
de la fourchette d'expositions de 0 & 100% sur les marchés d'actions :  Etats-Unis, Royaume-Uni,
Japon, Canada, Allemagne, France, Suisse, Australie, Hong Kong, Suede, Espagne, Pays-Bas, Italie,
Singapour et Danemark

08/03/2024 Frais : Modification des Frais de fonctionnement et autres services dorénavant de 0.20%
maximum au lieu de 0.15% TTC maximum

08/03/2024 Frais : Mise a jour de la dénomination des frais administratifs externes a la société de
gestion devenus frais de fonctionnement et autres services

08/03/2024 Changement de délégation : Modification du délégataire administratif et comptable
dorénavant CREDIT INDUSTRIEL ET COMMERCIAL au lieu du CREDIT MUTUEL ASSET
MANAGEMENT

08/03/2024 Mise a jour de la trame : Mise a jour du paragraphe relatif au commissaire aux comptes

08/03/2024 Frais : Mise a jour des commissions de mouvements pergus par le dépositaire sur les
actions, warrants, obligations, et droits frangais

21/11/2024 Frais : La mise a jour des commissions de mouvements sans que cela entraine une
augmentation des frais selon la société de gestion, avec : I'ajout des commissions de mouvements des
ETF.

21/11/2024 Caractéristiques de gestion : Au sein du paragraphe relatif a la stratégie, I'ajout de la
mention : L'OPC est conforme a I'Article 6 de la reglementation SFDR (pour Sustainable)
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Bilan actif au 31/12/2024 en EUR

Parts d'OPC et de fonds d'investissements (E)
OPCVM
FIA et équivalents d’autres Etats membres de I'Union européenne
Autres OPC et fonds d’investissements

Dépots (F)

Instruments financiers a terme (G)

Opérations temporaires sur titres (H)
Créances représentatives de titres financiers regus en pension
Créances représentatives de titres donnés en garantie
Créances représentatives de titres financiers prétés
Titres financiers empruntés
Titres financiers donnés en pension
Autres opérations temporaires

Préts (1)

Autres actifs éligibles (J)

Créances et comptes d’ajustement actifs
Comptes financiers
Sous-total actifs autres que les actifs éligibles II'

Sous-total actifs éligibles | =(A+B+C+D+E+F+G+H+1+J)

22 264 305,57
18 314 366,68
0,00

3 949 938,89
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

22 264 305,57
0,00

401 132,66
401 132,66

31/12/2024 29/12/2023
Immobilisations corporelles nettes 0,00
Titres financiers
Actions et valeurs assimilées (A)" 0,00
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00
Obligations convertibles en actions (B)' 0,00
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00
Obligations et valeurs assimilées (C)’ 0,00
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00
Titres de créances (D) 0,00
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00

Total Actif | + 11

22 665 438,23

(1) Les autres actifs sont les actifs autres que les actifs éligibles tels que définis par le reglement ou les statuts de 'OPC a capital variable qui

sont nécessaires a leur fonctionnement.
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Bilan passif au 31/12/2024 en EUR

31/12/2024 29/12/2023
Capitaux propres :

Capital 20 147 111,57

Report a nouveau sur revenu net 0,00

Report a nouveau des plus et moins-values réalisées nettes 0,00

Résultat net de I'exercice 2 504 282,93

Capitaux propres | 22 651 394,50
Passifs éligibles :

Instruments financiers (A) 0,00
Opérations de cession sur instruments financiers 0,00
Opérations temporaires sur titres financiers 0,00

Instruments financiers a terme (B) 0,00

Emprunts 0,00

Autres passifs éligibles (C) 0,00
Sous-total passifs éligibles lll=A+B +C 0,00
Autres passifs :

Dettes et comptes d’ajustement passifs 14 043,73

Concours bancaires 0,00

Sous-total autres passifs IV 14 043,73
Total Passifs : | + lll + IV 22 665 438,23
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Compte de résultat au 31/12/2024 en EUR

31/12/2024 29/12/2023
Revenus financiers nets
Produits sur opérations financiéres
Produits sur actions 118 602,98
Produits sur obligations 0,00
Produits sur titres de créance 0,00
Produits sur des parts d’'OPC * 0,00
Produits sur instruments financiers a terme 0,00
Produits sur opérations temporaires sur titres 0,00
Produits sur préts et créances 0,00
Produits sur autres actifs et passifs éligibles 0,00
Autres produits financiers 0,00
Sous-total Produits sur opérations financiéres 118 602,98
Charges sur opérations financiéres
Charges sur opérations financieres 0,00
Charges sur instruments financiers a terme 0,00
Charges sur opérations temporaires sur titres 0,00
Charges sur emprunts 0,00
Charges sur autres actifs et passifs éligibles 0,00
Autres charges financiéres 0,00
Sous-total charges sur opérations financiéres 0,00
Total Revenus financiers nets (A) 118 602,98
Autres produits :
Rétrocession des frais de gestion au bénéfice de 'OPC 0,00
Versements en garantie de capital ou de performance 0,00
Autres produits 0,00
Autres charges :
Frais de gestion de la société de gestion -176 430,79
Frais d’audit, d’études des fonds de capital investissement 0,00
Impots et taxes 0,00
Autres charges 0,00
Sous-total Autres produits et Autres charges (B) -176 430,79
Sous total revenus nets avant compte de régularisationC=A +B -57 827,81
Régularisation des revenus nets de I’exercice (D) 8 274,83
Revenus nets|=C + D -49 552,98
Plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de régularisations :
Plus et moins-values réalisées 2699 724,56
Frais de transactions externes et frais de cession -47 636,62
Frais de recherche 0,00
Quote-part des plus-values réalisées restituées aux assureurs 0,00
Indemnités d’assurance pergues 0,00
Versements en garantie de capital ou de performance regus 0,00
Sous total plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de 2 652 087,94
régularisations E
Régularisations des plus ou moins-values réalisées nettes F -388 387,83
Plus ou moins-values réalisées nettes Il =E + F 2 263 700,11
Plus ou moins-values latentes nettes avant compte de régularisations :
Variation des plus ou moins-values latentes yc les écarts de change sur les actifs 433 736,96
éligibles
Ecarts de change sur les comptes financiers en devises 0,00
Versements en garantie de capital ou de performance a recevoir 0,00
Quote-part des plus-values latentes a restituer aux assureurs 0,00
Sous total plus ou moins-values latentes nettes avant compte de 433 736,96
régularisations G
OTHELLO 31/12/2024 11




Compte de résultat au 31/12/2024 en EUR

31/12/2024 29/12/2023

Régularisations des plus ou moins-values latentes nettes H -143 601,16

Plus ou moins-values latentes nettes lll = G + H 290 135,80
Acomptes :

Acomptes sur revenus nets versés au titre de I'exercice J 0,00

Acomptes sur plus ou moins-values réalisées nettes versés au titre de I'exercice K 0,00
Total acomptes versés au titre de I’exercice IV=J + K 0,00
Résultat net=1+ 11+ 11l -1V 2 504 282,93

* Conformément aux principes de la transparence fiscale, les produits des parts d'OPC ont pu étre retraités en fonction des revenus sous-

jacents.




Stratégie et profil de gestion

L'OPCVM a pour objectif sur son horizon de placement recommandé, de participer a la hausse des marchés d’actions
internationaux tout en s'adaptant aux phases de baisse. Pour ce faire, 'OPCVM s’appuiera sur un pilotage du risque
actions via des stratégies de couverture, sur une gestion discrétionnaire de I'allocation géographique et thématique,
et sur une gestion opportuniste de I'exposition aux marchés de taux et de devises.

Le prospectus de 'OPC décrit de maniére compléte et précise ses caractéristiques
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Tableau des éléments caractéristiques au cours des cinq derniers exercices

Exprimé en Euro

31/12/2024

29/12/2023

30/12/2022

31/12/2021

31/12/2020

Actif net total

22 651 394,50

24 610 153,68

22 251 463,86

23 984 757,78

21 402 488,48

PART CAPIR

Actif net
Nombre de parts
Valeur liquidative unitaire

Distribution unitaire sur
revenu net

Distribution unitaire sur
plus et moins-values
réalisées nettes

Crédit d’'imp6t unitaire
transféré au porteur
(personnes physiques)

Capitalisation unitaire

22 651 394,50
161 567,920
140,19

0,00

0,00

0,00

13,71

24 610 153,68
197 361,462
124,69

0,00

0,00

0,00

4,15

22 251 463,86
197 528,782
112,64

0,00

0,00

0,00

5,35

23984 757,78
198 274,778
120,96

0,00

0,00

0,00

6,21

21402 488,48
198 865,380
107,62

0,00

0,00

0,00

-1,79




REGLES ET METHODES COMPTABLES

Les comptes annuels sont présentés pour la premiére fois sous la forme prévue par le reglement ANC
n°® 2020-07 modifié par le reglement ANC 2022-03.

1. Changements de méthodes comptables y compris de présentation en rapport avec I'application du
nouveau reglement comptable relatif aux comptes annuels des organismes de placement collectif a
capital variable (Réglement ANC 2020- 07 modifié)

Ce nouveau réglement impose des changements de méthodes comptables dont des modifications de
présentation des comptes annuels. La comparabilité avec les comptes de I'exercice précédent ne peut
donc étre réalisée.

Ainsi, conformément au 2éme alinéa de l'article 3 du Reglement ANC 2020-07, les états financiers ne
présentent pas les données de I'exercice précédent ; les états financiers N-1 sont intégrés dans
annexe.

Les changements de présentation portent essentiellement sur :

- la structure du bilan qui est désormais présentée par types d’actifs et de passifs éligibles, incluant les
préts et les emprunts ;

- la structure du compte de résultat qui est profondément modifiée ; le compte de résultat incluant
notamment : les écarts de change sur comptes financiers, les plus ou moins-values latentes, les plus et
moins-values réalisées et les frais de transactions ;

- la suppression du tableau de hors-bilan (une partie des informations sur les éléments de ce tableau
figurent dorénavant dans les annexes) ;

- la suppression de I'option de comptabilisation des frais inclus au prix de revient (sans effet rétroactif
pour les fonds appliquant anciennement la méthode des frais inclus) ;

- la distinction des obligations convertibles des autres obligations, ainsi que leurs enregistrements
comptables respectifs ;

- une nouvelle classification des fonds cibles détenus en portefeuille selon le modele : OPCVM / FIA /
Autres ;

- la comptabilisation des engagements sur changes a terme qui n’est plus faite au niveau du bilan mais
au niveau du hors-bilan, avec une information sur les changes a terme couvrant une part spécifique ;

- I'ajout d’'informations relatives aux expositions directes et indirectes sur les différents marchés ;

- la présentation de l'inventaire qui distingue désormais les actifs et passifs éligibles et les instruments
financiers a terme ;

- 'adoption d’'un modéle de présentation unique pour tous les types d'OPC ;

- la suppression de I'agrégation des comptes pour les fonds a compartiments.

2. Régles et méthodes comptables appliquées au cours de I'exercice

Les principes généraux de la comptabilité s'appliquent (sous réserve des changements décrits ci-avant)
- image fidéle, comparabilité, continuité de I'activité,

- régularité, sincérité,

- prudence,
- permanence des méthodes d'un exercice a l'autre.

La devise de référence de la comptabilité du portefeuille est en euro.
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Comptabilisation des revenus

Le mode de comptabilisation retenu pour I'enregistrement des produits des titres a revenu fixe est celui
de la méthode du coupon encaissé.

Comptabilisation des entrées et sorties en portefeuille

Les entrées et les cessions de titres sont comptabilisées frais exclus.

Affectation des sommes distribuables

Part R :
Pour les revenus : capitalisation totale

Pour les plus ou moins-values : capitalisation totale

Frais de gestion et de fonctionnement

Les frais de gestion sont prévus par la notice d'information ou le prospectus complet de I'OPC.

Frais de gestion fixes (taux maximum)

Frais de gestion fixes Assiette

R FR0013425865 0,7 % TTC maximum Actif net
dont frais de gestion financiére : 0,5 % TTC maximum
dont frais de fonctionnement et autres services : 0,2 % TTC
maximum

Le prélévement de ces frais se fait de maniére forfaitaire a
chaque calcul de VL. Ce taux peut étre prélevé quand bien
méme les frais réels sont inférieurs et que tout
dépassement de ce taux est pris en charge par Montségur
Finance
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Frais de gestion indirects (sur OPC)

Frais de gestion indirects
R FR0013425865 |2,4 % TTC maximum de l'actif net

Commission de surperformance

Part FR0013425865 R
Néant

Rétrocessions

La politique de comptabilisation de rétrocessions de frais de gestion sur OPC cibles détenus est décidée
par la société de gestion.

Ces rétrocessions sont comptabilisées en déduction des commissions de gestion. Les frais
effectivement supportés par le fonds figurent dans le tableau « FRAIS DE GESTION SUPPORTES PAR
L'OPC ». Les frais de gestion sont calculés sur I'actif net moyen a chaque valeur liquidative et couvrent
les frais de la gestion financiére, administrative, la valorisation, le colt du dépositaire, les honoraires
des commissaires aux comptes... lls ne comprennent pas les frais de transaction.
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Frais de transaction

Les courtages, commissions et frais afférents aux ventes de titres compris dans le portefeuille collectif
ainsi qu’aux acquisitions de titres effectuées au moyen de sommes provenant, soit de la vente ou du
remboursement de titres, soit des revenus des avoirs compris dans 'OPC, sont prélevés sur lesdits
avoirs et viennent en déduction des liquidités.

Clé de répartition (en %)

Commissions de mouvement SDG Dépositaire Autres

prestataires

Par le dépositaire en TTC : 100
- Actions, ETF, warrants, obligations,
droits :

* 25 € France, Belgique et Pays- Bas

+ 55 € pour les autres Pays

-OPC:

* France / admis Euroclear : 8 €

* Etranger: 15 €

« Offshore : 150 €

- TCN, Titres Négociables a court terme,
certificats de Dépots :

* France 15 €

* Autres Pays 25 €

- Marchés a terme :

* MONEP Futures : 1 €/lot

* MONEP Options : 0,20 % min 8 €

* LIFFE Futures : 2 £/lot

+ US BOT CME Futures : 1,1 $/lot

Prélévement sur chaque transaction

Méthode de valorisation
Lors de chaque valorisation, les actifs de TOPCVM, du FIA sont évalués selon les principes suivants :

Actions et titres assimilés cotés (valeurs frangaises et étrangeéres) :
L'évaluation se fait au cours de Bourse.

Le cours de Bourse retenu est fonction de la Place de cotation du titre :

Places de cotation européennes : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation asiatiques : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation australiennes : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation nord-ameéricaines : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation sud-américaines : Dernier cours de bourse du jour.

En cas de non-cotation d'une valeur, le dernier cours de bourse de la veille est utilisé.

Obligations et titres de créance assimilés (valeurs frangaises et étrangeéres) et EMTN :
L'évaluation se fait au cours de Bourse.

Le cours de Bourse retenu est fonction de la Place de cotation du titre :
Places de cotation européennes : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation asiatiques : Dernier cours de bourse du jour.
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Places de cotation australiennes : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation nord-ameéricaines : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation sud-américaines : Dernier cours de bourse du jour.

En cas de non-cotation d'une valeur, le dernier cours de Bourse de la veille est utilisé.

Dans le cas d'une cotation non réaliste, le gérant doit faire une estimation plus en phase avec les
parametres réels de marché. Selon les sources disponibles, I'évaluation pourra étre effectuée par
différentes méthodes comme :

- la cotation d'un contributeur,
- une moyenne de cotations de plusieurs contributeurs,

- un cours calculé par une méthode actuarielle a partir d'un spread (de crédit ou autre) et d'une courbe
de taux,

- etc.

Titres d’OPCVM, de FIA ou de fond d’investissement en portefeuille :
Evaluation sur la base de la derniére valeur liquidative connue.

Parts d’organismes de Titrisation :
Evaluation au dernier cours de bourse du jour pour les organismes de titrisation cotés sur les marchés
européens.

Acquisitions temporaires de titres :
* Pensions livrées al'achat : Valorisation contractuelle. Pas de pension d’'une durée supérieure a 3 mois.

* Rémérés a I'achat : Valorisation contractuelle, car le rachat des titres par le vendeur est envisagé avec
suffisamment de certitude.

* Emprunts de titres : Valorisation des titres empruntés et de la dette de restitution correspondante a la
valeur de marché des titres concernés.

Cessions temporaires de titres :

* Titres donnés en pension livrée : Les titres donnés en pension livrée sont valorisés au prix du marché,
les dettes représentatives des titres donnés en pension sont maintenues a la valeur fixée dans le
contrat.

* Préts de titres : Valorisation des titres prétés au cours de bourse de la valeur sous-jacente. Les titres
sont récupérés par TOPCVM, FIA a l'issue du contrat de prét.

Valeurs mobiliéres non cotées :

Evaluation utilisant des méthodes fondées sur la valeur patrimoniale et sur le rendement, en prenant en
considération les prix retenus lors de transactions significatives récentes.

Titres de créances négociables :
Les TCN sont valorisés a la valeur de marché.

Valeur de marché retenue :

- BTF/BTAN :

Taux de rendement actuariel ou cours du jour publié par la Banque de France.
- Autres TCN :

Pour les TCN faisant I'objet de cotation réguliére : le taux de rendement ou les cours utilisés sont ceux
constatés chaque jour sur le marché.
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Pour les titres sans cotation réguliére ou réaliste : application d’'une méthode actuarielle avec utilisation
du taux de rendement d’'une courbe de taux de référence corrigé d’une marge représentative des
caractéristiques intrinséques de I'émetteur (spread de crédit ou autre).

Contrats a terme fermes :

Les cours de marché retenus pour la valorisation des contrats a terme fermes sont en adéquation avec
ceux des titres sous-jacents. llIs varient en fonction de la Place de cotation des contrats :

- Contrats a terme fermes cotés sur des Places européennes : Dernier cours du jour ou cours de
compensation du jour.

- Contrats a terme fermes cotés sur des Places nord-américaines : Dernier cours du jour ou cours de
compensation du jour.

Options :
Les cours de marché retenus suivent le méme principe que ceux régissant les contrats ou titres supports

- Options cotées sur des Places européennes :  Dernier cours du jour ou cours de compensation du
jour.

- Options cotées sur des Places nord-américaines : Dernier cours du jour ou cours de compensation
du jour.

Opérations d'échanges (swaps) :
* Les swaps d’une durée de vie inférieure a 3 mois sont valorisés de maniére linéaire.

* Les swaps d’'une durée de vie supérieure a 3 mois sont valorisés au prix du marché.

» L’évaluation des swaps d’indice est réalisé au prix donné par la contrepartie, la société de gestion
réalise de maniére indépendante un contréle de cette évaluation.

* Lorsque le contrat de swap est adossé a des titres clairement identifiés (qualité et durée), ces deux
éléments sont évalués globalement.

Contrats de change a terme :

Il s’agit d’opérations de couverture de valeurs mobilieres en portefeuille libellées dans une devise autre
que celle de la comptabilité de TOPCVM, du FIA par un emprunt de devise dans la méme monnaie pour
le méme montant. Les opérations a terme de devise sont valorisées d’aprés la courbe des taux
préteurs/emprunteurs de la devise.

Méthode d’évaluation des engagements hors bilan

* Les engagements sur contrats a terme fermes sont déterminés a la valeur de marché. Elle est égale
au cours de valorisation multiplié par le nombre de contrats et par le nominal. Les engagements sur
contrats d'échange de gré a gré sont présentés a leur valeur nominale ou en l'absence de valeur
nominale, pour un montant équivalent.

» Les engagements sur opérations conditionnelles sont déterminés sur la base de I'équivalent sous-
jacent de I'option. Cette traduction consiste a multiplier le nombre d’options par un delta. Le delta résulte
d’'un modéle mathématique (de type Black-Scholes) dont les paramétres sont : le cours du sous-jacent,
la durée a I'échéance, le taux d’intérét court terme, le prix d’exercice de I'option et la volatilité du sous-
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jacent. La présentation dans le hors-bilan correspond au sens économique de I'opération, et non au
sens du contrat.

» Les swaps de dividende contre évolution de la performance sont indiqués a leur valeur nominale en
hors-bilan.

* Les swaps adossés ou non adossés sont enregistrés au nominal en hors-bilan.

Description des garanties regues ou données
Garantie regue :
Néant

Garantie donnée :
Néant

Compléments d’information concernant le contenu de I’annexe

Annexe :
1. Concernant le tableau d’Exposition directe aux marchés de crédit :

Les notations financiéres de 2 agences sont utilisées pour déterminer la qualité de I'investissement.
La notation peut s’appliquer a un émetteur et/ou a un titre.

Il existe deux types de rating : la note long terme (plus d’'un an), plus détaillée, et la note court terme
La regle appliquée consiste a retenir

- En priorité, la note du titre si elle existe

- Ensuite, la note long terme de I'’émetteur

- En dernier lieu, la note court terme

2. Concernant le tableau d’Inventaire des actifs et passifs :

Le secteur d’activité est renseigné selon la classification Industry Classification Benchmark avec la
typologie Sous-secteur.

3. Le Rapport du commissaire aux comptes de I'exercice précédent figure en derniéres pages de
ce document.
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Evolution des capitaux propres

31/12/2024

29/12/2023

Capitaux propres début d'exercice

24 610 153,68

Flux de I'exercice :

Souscriptions appelées (y compris la commission de souscription acquise a I'OPC)
Rachats (sous déduction de la commission de rachat acquise a 'OPC)

Revenus nets de I'exercice avant comptes de régularisation

Plus ou moins-values réalisées nettes avant comptes de régularisation

Variation des Plus ou moins-values latentes avant compte de régularisation
Distribution de I'exercice antérieur sur revenus nets

Distribution de I'exercice antérieur sur plus ou moins-values réalisées nettes
Acomptes versés au cours de I'exercice sur revenus nets

Acomptes versés au cours de I'exercice sur plus ou moins-values réalisées nettes
Autres éléments

-4 986 75
-57 82
265208
43373

0,00
6,27
7,81
7,94
6,96
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

Capitaux propres en fin d’exercice (= Actif net)

22 651 394,50




Annexes des comptes annuels

Nombre de titres émis ou rachetés :

En parts En montant

PART CAPIR
Parts souscrites durant I'exercice 0,000 0,00
Parts rachetés durant I'exercice -35 793,542 -4 986 756,27
Solde net des souscriptions/rachats -35 793,542 -4 986 756,27
Commissions de souscription et/ou rachat :

En montant
PART CAPIR
Commissions de souscription acquises 0,00
Commissions de rachat acquises 0,00
Total des commissions acquises 0,00
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Ventilation de I'actif net par nature de parts

Affectation des . . Valeur
Code ISaIrl;l de la Libellé de la part sommes Dtle;nsaer:le Actif n?éS;)la part Nombre de parts liquidative
P distribuables P (EUR)
FR0013425865 |PART CAPIR Capitalisable EUR 22 651 394,50 161 567,920 140,19
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Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe sur le marché actions (hors obligations convertibles)

Ventilation des expositions significatives par pays

Exposition
+/-
exprimés en milliers d'Euro

Actif
Actions et valeurs 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
assimilées
Opérations temporaires 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
sur titres

Passif
Opérations de cession 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
sur instruments
financiers
Opérations temporaires 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
sur titres

Hors-bilan
Futures 0,00 NA NA NA NA NA
Options 0,00 NA NA NA NA NA
Swaps 0,00 NA NA NA NA NA
Autres instruments 0,00 NA NA NA NA NA
financiers

Total 0,00
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Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition sur le marché des obligations convertibles - par pays et maturité de I'exposition

Exposition Décomposition de I'exposition par maturité Decomposn:lc;ﬂ::r niveau de
+/-
exprimés en milliers d'Euro <=1an 1<X<=5 ans > 5 ans <=0,6 0,6<X<=1
Total 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00




Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations convertibles)

Ventilation des expositions par type de taux

Exposition
" Taux variable . . Autre ou sans
Taux fixe - Taux indexé .
+/- +- ou révisable +- contrepartie de taux
., - " +/- +/-
exprimés en milliers d'Euro

Actif

Dépots 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Obligations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Titres de créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Comptes financiers 401,13 0,00 0,00 0,00 401,13
Passif

Opérations de cession sur 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

instruments financiers

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Hors-bilan

Futures NA 0,00 0,00 0,00 0,00

Options NA 0,00 0,00 0,00 0,00

Swaps NA 0,00 0,00 0,00 0,00

Autres instruments financiers NA 0,00 0,00 0,00 0,00
Total NA 0,00 0,00 0,00 401,13
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Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations convertibles) — ventilation par maturité

[0 - 3 mois] 13 - 6 mois] []6 mois -1 an]| ]1-3 ans] 13 - 5 ans] 15 -10 ans] >10 ans
exprimés en +/- +- +- +- +/- +/- +/-
milliers d'Euro
Actif
Dépots 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Obligations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Titres de 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
créances
Opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
temporaires
sur titres
Comptes 401,13 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
financiers
Passif
Opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
de cession
sur
instruments
financiers
Opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
temporaires
sur titres
Comptes 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
financiers
Hors-bilan
Futures 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Options 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Swaps 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Autres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
instruments
Total 401,13 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe sur le marché des devises

uUsbD GBP Autres devises
exprimés en milliers d'Euro +- +- +-
Actif
Dépots 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Actions et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Titres de créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Passif
Opérations de cession sur 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
instruments financiers
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Dettes 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Hors-bilan
Devises a recevoir 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Devises a livrer 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Futures options swap 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Autres opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe aux marchés de crédit

Invest. Grade Non Invest. Grade Non notés
exprimés en milliers d'Euro +/- +/- +/-

Actif

Obligations convertibles en actions 0,00 0,00 0,00

Obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00

Titres de créances 0,00 0,00 0,00

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00
Passif

Opérations de cession sur instruments financiers 0,00 0,00 0,00

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00
Hors-bilan

Dérivés de crédits 0,00 0,00 0,00
Solde net 0,00 0,00 0,00
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Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition des opérations faisant intervenir une contrepartie

exprimés en milliers d'Euro

Valeur actuelle
constitutive d’une

créance

Valeur actuelle
constitutive d’une
dette

Opérations figurant a I’actif du bilan

Dépots

Instruments financiers a terme non compensés
Créances représentatives de titres financiers recus en pension
Créances représentatives de titres donnés en garantie
Créances représentatives de titres financiers prétés
Titres financiers empruntés
Titres regus en garantie
Titres financiers donnés en pension
Créances

Collatéral espéces

Dépot de garantie espéces versé

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00

Opérations figurant au passif du bilan
Dettes représentatives de titres donnés en pension
Instruments financiers a terme non compensés
Dettes

Collatéral espéces

0,00
0,00

0,00
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Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Expositions indirectes pour les OPC de multi-gestion

Orientation des Pays de Devise
Dénomination du Société de ys de de la Montant de
code ISIN . placements / style de |domiciliation ) i
fonds gestion estion du fonds part I’exposition
9 d’OPC
CREDIT MUTUEL
CM-AM DOLLAR |ASSET
FR0000984254 [CASH-C MANAGEMENT  |Monetaire France usD 498 232,63
CREDIT MUTUEL
CM-AM ASSET
FR0013368065 [MONEPLUS-IC2 MANAGEMENT  |Monetaire France EUR 1746 988,19
CREDIT MUTUEL
CM-AM SHORT ASSET
FR0013373206 |[TERM BONDS-IC |[MANAGEMENT  |Obligations France EUR 2 537 529,58
iShares Core
EURO STOXX 50
ISHARES CORE UCITS ETF EUR
IE0008471009 |EURO STOXX 50 |Dist Actions Irlande EUR 2915 312,30
AMUNDI S&P 500 |AM.SP
IEOOOKXCEXR3 |[ESG UCITS ACC GL.C.S.ETF A Actions Irlande EUR 2 265794,42
AMUNDI 500 EW  |AM.SP
IEOOOLAP5Z18 |ESG ETF A GL.C.S.ETF A Actions Irlande uUsD 3949 938,89
iShares Core
EURO STOXX 50
ISHARES GLOBAL [UCITS ETF EUR
IEOOB1TXK627 |WATER Dist Actions Irlande GBP 1357 125,69
iShares MSCI
ISHARES MSCI EM |Japan Small Cap
IEOOB4L5YC18 |ACC UCITS ETF Actions Irlande EUR 992 646,90
iShares MSCI
ISHARES CORE Japan Small Cap
IEO0B4L5YX21 |MSCI JAPAN UCITS ETF Actions Irlande EUR 1073 395,21
iShares USD
ISHARES MSCI Treasury Bond 3-
IEOOB5W4TY 14 |KOREA USD ACC |7yr UCITS ETF Actions Irlande usD 599 566,04
iShares Core
ISHARES USD EURO STOXX 50
CORP ESG-USD UCITS ETF EUR
IEOOBKKKWJ26 |ACC Dist Obligations Irlande usD 2217 301,56
iShares Edge
ISHARES MSCI USA Value
IEOOBYZK4883 |DIGITALISATION  |Factor UCITS ETF |Actions Irlande EUR 1223 188,94
Amundi Euro
AMUNDI STOXX Government Bond -
LU1681040223 [EUROPE 600 ESG [UCITS ETF Actions Luxembourg |EUR 887 285,22
Total 22 264 305,57




Annexes des comptes annuels
Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Expositions indirectes pour les OPC de multi-gestion



Annexes des comptes annuels
Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat

Créances et dettes — ventilation par nature

31/12/2024
Créances
Souscriptions a titre réductible 0,00
Coupons a recevoir 0,00
Ventes a reglement différé 0,00
Obligations amorties 0,00
Dépots de garantie 0,00
Frais de gestion 0,00
Autres créditeurs divers 0,00
Total des créances 0,00
Dettes
Souscriptions a payer 0,00
Achats a réglement différé 0,00
Frais de gestion -14 043,73
Dépots de garantie 0,00
Autres débiteurs divers 0,00
Total des dettes -14 043,73
Total des créances et dettes -14 043,73




Annexes des comptes annuels

Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat

Frais de gestion, autres frais et charges

PART CAPIR

31/12/2024

Frais fixes

Frais fixes en % actuel

Frais variables

Frais variables en % actuel
Rétrocession de frais de gestion

176 430,79
0,70
0,00
0,00
0,00




Annexes des comptes annuels
Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat

Engagements recus et donnés

Autres engagements (par nature de produit) 31/12/2024

Garanties regues 0,00
Dont instruments financiers regus en garantie et non inscrits au bilan 0,00

Garanties données 0,00
Dont instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d’origine 0,00

Engagements de financement regus mais non encore tirés 0,00

Engagements de financement donnés mais non encore tirés 0,00

Autres engagements hors bilan 0,00

Total

0,00
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Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat

Acquisitions temporaires

Autres engagements (par nature de produit)

31/12/2024

Titres acquis a reméré
Titres pris en pension livrée
Titres empruntés

Titres regus en garantie

0,00
0,00
0,00
0,00




Annexes des comptes annuels

Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat

Instruments d’entités liées

Code ISIN

Libellé

31/12/2024

Total

0,00




Annexes des comptes annuels
Détermination et ventilation des sommes distribuables

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets 31/12/2024 29/12/2023
Revenus nets -49 552,98
Acomptes sur revenus nets versés au titre de I'exercice (*) 0,00
Revenus de I'exercice a affecter (**) -49 552,98
Report a nouveau 0,00
Sommes distribuables au titre du revenu net -49 552,98
Affectation :

Distribution 0,00
Report a nouveau du revenu de I'exercice 0,00
Capitalisation -49 552,98
Total -49 552,98
* Information relative aux acomptes versés

Montant unitaire 0,00
Crédits d'imp6ts totaux 0,00
Crédits d'imp6ts unitaires 0,00
** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution

Nombre d’actions ou parts

Distribution unitaire restant a verser aprés réglement des acomptes

Crédits d'imp6t attaché a la distribution du revenu 0,00




Annexes des comptes annuels
Détermination et ventilation des sommes distribuables

Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values réalisées nettes

g:lei(;téa;iso:ec:teesssommes distribuables afférentes aux plus et moins-values 31/12/2024 20/12/2023
Plus ou moins-values réalisées nettes de I'exercice 2263 700,11
Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versées au titre de I'exercice (*) 0,00
Plus ou moins-values réalisées nettes a affecter 2263 700,11
Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées 0,00
Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values réalisées 2263 700,11
Affectation:

Distribution 0,00
Report a nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes 0,00
Capitalisation 2 263 700,11
Total 2263 700,11
* Information relative aux acomptes versés

Acomptes unitaires versés 0,00
** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution

Nombre d’actions ou parts

Distribution unitaire restant a verser aprés réglement des acomptes




Annexes des comptes annuels
Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des actifs et passifs éligibles (Hors IFT)

Instruments Devise Quantité Montant %AN
Parts d'OPC et fonds d'investissements 22 264 305,57| 98,29
glf’rgzgneﬁazquwalents d'autres Etats membres de I'Union 18 314 366,68/ 80,85
AMUNDI S&P 500 ESG UCITS ACC EUR 13 831 2265794,421 10,00
AMUNDI STOXX EUROPE 600 ESG EUR 7073 887 285,22 3,92
CM-AM DOLLAR CASH-C usD 241 498 232,63 2,20
CM-AM MONEPLUS-IC2 EUR 15,291 1746 988,19 7,71
CM-AM SHORT TERM BONDS-IC EUR 23,467989 2537 529,58 11,20
ISHARES CORE EURO STOXX 50 EUR 58 670 2915312,30] 12,87
ISHARES CORE MSCI JAPAN EUR 20 586 1073 395,21 4,74
ISHARES DIGITALISATION EUR 121 622 1223 188,94 5,40
ISHARES GLOBAL WATER GBP 21754 1357 125,69 5,99
ISHARES MSCI EM ACC EUR 26 460 992 646,90 4,38
ISHARES MSCI KOREA USD ACC usD 4572 599 566,04 2,65
ISHARES USD CORP ESG-USD ACC usD 467 293 2217 301,56 9,79
Autres OPC et fonds d'investissements 3949 938,89| 17,44
AMUNDI 500 EW ESG ETF A usbD 331489 3949938,89] 17,44
22 264 305,57| 98,29




Annexes des comptes annuels

Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des opérations a terme de devises

Libellé instrument

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition en Euro (*)

Actif

Passif

Devises a recevoir (+)

Devises a livrer (-)

Devise

Montant (*) Devise Montant (*)

Total

0,00

0,00

0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réeglement relatif a la présentation des expositions.
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d’'une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme — actions

Instruments financiers a terme — actions

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition

Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro (*)
Actif | Passif +-

Futures
Sous total 0,00| 0,00| 0,00
Options
Sous total 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Sous total 0,00| 0,00| 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du reglement relatif a la présentation des expositions.
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d’'une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme — taux d'intérét

Instruments financiers a terme — taux d’intéréts

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition

Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro (*)
Actif | Passif +-

Futures
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Options
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du reglement relatif a la présentation des expositions.
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d’'une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme — de change

Instruments financiers a terme — de change

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition

Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro (*)
Actif | Passif +-

Futures
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Options
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du reglement relatif a la présentation des expositions.
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d’'une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme — sur risque de crédit

Instruments financiers a terme — sur risque de crédit

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition

Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro (*)
Actif | Passif +-

Futures
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Options
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du reglement relatif a la présentation des expositions.
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d’'une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme — autres expositions

Instruments financiers a terme — autres expositions

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition

Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro (*)
Actif | Passif +-

Futures
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Options
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du reglement relatif a la présentation des expositions.
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des opérations a terme de devise utilisées en couverture d'une catégorie de part

Valeur actuelle présentée au

Montant de I'exposition en Euro (*)

bilan
. .. . N . . L ps Classe de part
Libellé instrument Devises a recevoir (+) Devises a livrer (-) couverte
Actif Passif
Devise Montant (*) Devise Montant (*)
Total 0,00 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réeglement relatif a la présentation des expositions.
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme utilisés en couverture d’une catégorie de part

) ) _ ' Monte_lr]t de
Libellé instrument |Quantité/ Nominal Valeur actuelle présentée au bilan | exzzt‘l)tl(cr; en c|a:§3v(;$tgaﬂ
Actif | Passif +/-
Futures
Sous total 0,00| 0,00| 0,00|
Options
Sous total 0,00| 0,00| 0,00|
Swaps
Sous total 0,00| 0,00| 0,00|
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du reglement relatif a la présentation des expositions.
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Inventaire des actifs et passifs

Synthése de l'inventaire

Valeur actuelle présentée au bilan

Total inventaire des actifs et passifs éligibles (hors IFT)

22 264 305,57

Inventaire des IFT (hors IFT utilisés en couverture de parts émises) :

Total opérations a terme de devises 0,00
Total instruments financiers a terme - actions 0,00
Total instruments financiers a terme - taux 0,00
Total instruments financiers a terme - change 0,00
Total instruments financiers a terme - crédit 0,00
Total instruments financiers a terme - autres expositions 0,00
I’nv_entaire des instruments financiers a terme utilisés en couverture de parts 0.00
émises
Autres actifs (+) 401 132,66
Autres passifs (-) -14 043,73

Total = actif net

22 651 394,50
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OTHELLO
Fonds Commun de Placement

Société de gestion :
MONTSEGUR FINANCE
39, rue Marbeuf
75008 PARIS

Rapport du commissaire aux comptes
sur les comptes annuels

Exercice clos le 29 décembre 2023

Aux porteurs de parts,

OPINION

En execution de la mission qui nous a été confiée par la société de gestion, nous avons effectug
l'audit des comptes annuels de l'organisme de placement collectif FCP OTHELLO constitué sous
forme de fonds commun de placement relatifs a I'exercice clos le 29 décembre 2023, tels qu'ils sont
joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables frangais,
réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de l'exercice écoulé
ainsi que de la situation financiére et du patrimoine du fond cornmun de placement 4 la fin de cet
exercice.

FONDEMENT DE L'OPINION

. - §a y
Nererenrigl a'n r
WEJETEINIET UG Ul

Nous avons effectué notre audit selon les normes d'exercice professionnel applicables en France.
Nous estimons que les éléments glie nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder
notre opinion,

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie
« Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a [‘audit des comptes annuels » du présent
rapport.

inaepenagance

Nous avons réalisé notre mission d'audit dans le respect des regles d'indépendance prévues par le
code de commerce et par le code de déontologie de la profession de commissaire aux comptes, sur
la période du 1" janvier 2023 a la date d'émission de notre rapport.
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JUSTIFICATION DES APPRECIATIONS

En application des dispositions des articles L. 821-53 et R.821-180 du Code de commerce relatives a
la justification de nos appréciations, nous vous informons que les appréciations les plus impaortantes
auxquelles nous avons procédé, selon notre jugement professionnel, ont porté sur le caractére
approprié des principes comptables appliqués, notamment pour ce qui concerne les instruments
financiers en portefeuille et sur la présentation d'ensemble des comptes, au regard du plan
comptable des organismes de placement collectif a capital variable.

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dans le contexte de I'audit des comptes annuels pris dans
leur ensemble et de la formation de notre opinion exprimeée ci-avant. Nous n'exprimons pas
d'opinion sur des éléments de ces comptes annuels pris isolément.

VERIFICATIONS SPECIFIQUES

Nous avons également procédé, conformément aux normes d'exercice professionnel applicables en
France, aux vérifications spécifiques prévues par les textes |égaux et réglementaires,

Nous n‘avons pas d'observation & formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes
annuels des informations données dans le rapport de gestion établi par la société de gestion.

RESPONSABILITES DE LA DIRECTION ET DES PERSONNES CONSTITUANT LE
GOUVERNEMENT D'ENTREPRISE RELATIVES AUX COMPTES ANNUELS

Il appartient a la société de gestion d'établir des comptes annuels présentant une image fidéle
conformément aux régles et principes comptables francais ainsi que de mettre en place le contréle
interne qu'elle estime nécessaire a |'établissement de comptes annuels ne comportant pas
d'anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs.

Lors de |'etablissement des comptes annuels, il incombe a la société de gestion d'évaluer la capacité
du fonds commun de placement a poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le
cas écheéant, les informations nécessaires relatives a la continuité d'exploitation et d'appliquer la
convention comptable de continuité d'exploitation, sauf s'il est prévu de liquider le fonds commun
de placement ou de cesser son activité.

Les. compies annuels ont eté arréiés par la société de gestion.

RESPONSABILITES DU COMMISSAIRE AUX COMPTES RELATIVES A L'AUDIT DES
COMPTES ANNUELS

Il nous appartient d'établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d'obtenir
I'assurance raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas
d’anomalies significatives. L'assurance raisonnable correspond a un niveau elevé d'assurance, sans
toutefois garantir qu‘un audit réalisé conformément aux normes d'exercice professionnel permet
de systématiquement détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent provenir de
fraudes ou résulter derreurs et sont considérées comme significatives lorsque l'on peut
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raisonnablement s'attendre 3 ce qu'elles puissent, prises individuellement ou en cumulé, influencer
les décisions économiques que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.

Comme précisé par l'article L.821-55 du Code de commerce, notre mission de certification des
comptes ne consiste pas a garantir |a viabilité ou la qualité de |a gestion de votre fonds commun de
placement.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes d'exercice professionnel applicables en
France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit.
En outre .

« il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs, définit et met en
ceuvre des procédures d'audit face a ces risques, et recueille des éléments qu'il estime
suffisants et appropriés pour fonder son opinion. Le risque de non-détection d'une anomalie
significative provenant d’'une fraude est plus élevé gue celui d'une anomalie significative
résultant d'une erreur, car la fraude peut impliquer [a collusion, la falsification, les omissions
volontaires, les fausses déclarations ou le contournement du contréle interne ;

« il prend connaissance du contréle interne pertinent pour [audit afin de définir des
procédures d'audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d'exprimer une
opinion sur l'efficacité du contréle interne;

e il apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére
raisonnable des estimations comptables faites par la société de gestion, ainsi que les
infarmations les cencernant feurnies dans les comptes annuels ;

« il apprécie le caractere approprié de 'application par la sociéte de gestion de la convention
comptable de continuité d'exploitation et, selon les éléments collectés, I'existence ou non
d'une incertitude significative lige a des événements ou a des circonstances susceptibles de
mettre en cause la capacité du fonds commun de placement a poursuivre son exploitation.
Cette appreéciation s'appuie sur les éléments collectés jusqu‘a la date de son rapport, etant
toutefois rappelé que des circonstances ou événements ultérieurs pourraient mettre en
cause la continuité d'exploitation. S'il conclut a I'existence d'une incertitude significative, il
attire I'attention des lecteurs de son rapport sur les informatjons fournies dans les comptes
annuels au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas fournies ou ne sont
pas pertinentes, il formule une certification avec réserve ou un refus de certifier;

+ ilapprécie la présentation d'ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes annuels
reflétent les opérations et événements sous-jacents de maniére a en donner une image
fidele.

Levallois-Perret,
Le commissaire aux comptes

GESTIONPHI

Slané slectroniguament e 14/03/2024 par
Francois Blanc

estionphi

Francois BLANC
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BILAN ACTIF

29/12/2023

30/1272022

Immabilisations nettes
Depots et instruments financiers
Actions et valenrs assimilées
Négoeices surun marche réglementé o assimilé
Non négociées sur un marche réglementé ou ushimlé
Obligations ¢t valeurs nssimilées
Négociées sur un marché réglementé oy assimilé
Non négociges sur un marché réglemente oy assimilé
Titres de eréances
Neégociés str i marche réglementé oy assimilé
Titres de cithnces ndguedinbles
Autres titres de erdances
Non négociés sur un miarche réelementé o assimilé
Parts d'organismes de placement collectif
OPCVM et FIA - vocation genérale destings sux non professiinnels el
cquivalents d antres pays

Autres Fonds destings & des non profiessionnels €t aqmivalents d autres

0,00

24 607 49580
L 314 948,70

I 514.948.70
0,00

0,00

.00

0.00

.00

0,00

0,00

0,00

0,00

23092 547,10

23092 547.10

(.00

22034 64391
1 362 126.08
1362 120,08
0.00

0,00

000

0,00

0.00

0,00

0.00

0,00

(0,00

200672 517,83

20672517.83

pavs Brars membres de MUnion curopenne e eion
Forids prolessionnels & vocaton génénile e equivalents  aulres -
: ] ; ; 0,00 0.00
Etats menibres de | union européenng el orgsnismes de titrisations coids
Autres Fondsdinvestissement professionnets et duivilents d'autres
Etats menthres de 'union européenng ctorganisimes de titrisations non 0,00 0.00
coles
Autres oritaismes non européons 0,00 0.00
Opérations temporaires sur fitres 0.00 0,00
Creances représentatives de Nires regus en pension 0,00 n.oo
Creances représentutives de titres prews 0.0n 0,00
Titres empruntés 0,00 0.00
Titres donnés e pension 0,00 0.00
Aulies opérutions temporres 0,00 0.00
Contrats financiers 0.00 0.00
Opéritions sut un marché réglementd on agsimilé 0.00 0,00
Autres operunons 0,00 0.00
Autres instruments linanciers 0.00 0.00
Créances 0,00 0,00
Opirations d¢ chunge 3 terme de devises 0,00 0,00
Autres 0.00 0,00
Comptes fimanciers 15 936,30 228 124.46
Liguidités 1593630 228 024,46
Total de 'actif 24 62343210 22 262 668,37
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BILAN PASSIF

29/12/2023

3o/az022

Capitaux propres
Capital

Report 4 nopveau (a)
Plus et moins-values nettes de 'exercice (4, b)
Résultat de lexercice (a, h)

Total des capitaux propres

= Moptant seprisentattf de Pactif niet)
Instruments finuncicrs

Plus et moins-valoes nettes antéricures non distribudes (a)

23 790 474,98
0,00

0.00

834 983,87
-15 305,17

24 610 153,68

21 194 06542
0,00

0,00

| 089 598,29
=32 199,85

212 251 463.86

00 .00
Opérations de cession sur instruments fimanciers 0.00 0.00
Opérations tempornires sur titres 0.00 0.00
Dettes représentatives die titres donnés en pension 000 0.00
Dettes représentitives de titres empruntés 0.00 (.00
Autres opérations cinporaires 0.00 0,00
Contrats financiers 0.00 0.00
Opérations sur un marchd réglemipté ou usyimilé 0,00 0.00
Aulres operations .00 000
Dettes 1327842 1120451
Opérations de change a terme de devises 0,00 0.00
Autres 1327842 1120431
Comptes financiers 0.00 .00
Concours bancaires courants .00 .00
Emprunts .00 0.00
Total du passif 24 623 43210 12 242 668,37

(a) Y compris comptes de régularisations

(b) Diminués des acomptes versés au titre de ['exercice

OTHELLO
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HORS-BILAN

29/12/2023 31272022

Opfrations de¢ couverture

Engagemants sur marchés reglementés on assimiles

'l'u.lal Engagemints sur marchis reglementes ou assimilés 0.00 0.00

Engapements de gré a e

Total Engagements. de gré & gre 0.00 .00

Autres engagemints

Toral Autres engagements. 0,00 0.00
Total Opérations de converture 0,00 0,00
Autres opérations

En_g_u_gemmta sur marches réglementés ou nssimilés

Total Engagements sur marchés réglementés ou assimilés. 0.0 0.00

Engpoitients de gré i pre

Total Engagements de grd i gré .00 0.00

Autras engagements

Totil Autey engagements 0.00 0.00
Total Autres opérations 0.00 0,00
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COMPTE DE RESULTAT

29/12/2023 30/12/2022
Produits sur opérations finunciéres
Produmts sur dépdis e1 surcompies financiers. 0,00 0,00
Produnts sur achons et valeors assimulees 137:941.85 115 496,06
Produits sur ohhigations et valours pssimilées .00 .00
Produits sur titres de créances 0,00 0,00
Produits sur scquisitions ¢ cesslons temporaines de ires 0.00 0.00
Produits sur contrsts finaneiers 0,00 (.00
Autres produils finantiers 0.00 0,00
TOTAL (1) 137 941,85 115 496,66
Charges sur opérations financiéres
Clarges sur sequisitions et cessions wmporaires de titres 0,00 (.00
CHaries sur contiats finangiers 0,00 0,00
Clidrges sur dettes finnngicres .00 3 841,01
Autres charges linancidres 0,00 0,00
TOTAL (1I) 0,00 3 B41.01
Résultat sur opérations financieres (I-11) 137 941,85 111 655,65
Autres produies (111) 0,00 (.00
Frms de gestion ¢t dotations aux amortissements (V) 153 257.01 143 968,08
Résultat net de Pexercice (L. 214-17-1) (1= 11+ 11 - V) =15 315,16 32 313.03
Regulunsation des revenus de |'exermee (V) 9.94 | 13,18
Acomples sur résultat versés mu tiire de Pexercice (V) 0,00 (900
Résultat (1T I - TV /- V-VT) -15 305,17 32 199.85
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REGLES ET METHODES COMPTABLES

Les comptes annuels sont présentés sous la forme prévue par le Réglement ANC 2014-01 modifié.

Les éléments comptables sont présentés en euro, devise de la comptabilité de 'OPC.

Comptabilisation des revenus

Les comptes financiers sont enregistrés pour leur montant, majoré, le cas échéant, des intéréts courus
qui s'y rattachent.

L'OPC comptabilise ses revenus selon la méthode du coupen encaissé.

Comptabilisation des entrées et sorties en portefeuille

La complabilisation des entrées et sorties de litres dans le portefeuille de I'OPC est effectuée frais
exclus.

Affectation des sommes distribuables

PartR:
Pour les revenus : capitalisation totale

Pour les plus ou mains-values : capitalisation totale

Frais de gestion et de fonctionnement
les frais de gestion sont pfévus par |la notice d'infermation ou le prospectus complet de 'OPC.

Frais de gestion fixes (taux maximum)

Frais de gestion fixes Assiette

R FROD13425865 0,65 % TTC maximum Actif nef
dont frais de gestion financiere : 0,5 % TTC maximum
dont frais de fonctionnement et autres services : 0,15 %
TTC maximum
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Frais de gestion indirects (sur OPC)

Frais de gestion indirects
R FRO013425865 |24 % TTC maximum de l'actif net

Commission de surperformance

Part FR0013425865 R
Neéant

Rétrocessions

La politique de comptabilisation de rétrocessions de frais de gestion sur OPC cibles détenus est décidée
par la société de gestion.

Ces rétrocessions sont comptabilisées en déduction des commissions de gestion. Les frais
effectivement supportés par le fonds figurent dans le tableau « FRAIS DE GESTION SUPPORTES PAR
L'OPC ». Les frais de gestion sont calculés sur I'actif net moyen & chaque valeur liquidative ef couvrent
les frais de la gestion financiére, administrative, la valarisation, le colit du dépositaire, les honoraires
des commissaires aux comptes... lls ne comprennent pas les frais de transaction.

Frais de transaction

Les courtages, commissiens et frais afférents aux ventes de titres compris dans le portefeuille collectif
ainsi qu'aux acquisitions de titres effectuées au moyen de sommes provenant, soit de la vente ou du
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remboursement de titres, soit des revenus des avaoirs compris dans I'OPC, sont prélevés sur lesdits
avairs et viennent en déduction des liquidites.

Clé de répartition (en %)
Commissions de mouvement SDG Dépositaire | Autres
prestataires

Par le depositaire en TTC : 100
- Actions, warrants, obligations et droits frangais :
+ 25 € France, Belgique et Pays-Bas

» 55 € pour les autres Pays

-0OPC:

* France / admis Euroclear: 8 €
« Etranger : 15 €

= Offshore : 150 €

- TCN, Titres Négociables a courl terme, certificats de
Dépots :

* France 15 €

« Autres Pays 25 €

- Marches aterme :

« MONEP Futures : 1 €/lot

* MONEP Options : 0,20 % min 8 €
« LIFFE Futures : 2 £/lot

« US BOT CME Futures : 1,1 $/lot

Prélévement sur chaque transaction

Méthode de valorisation
Lors de chaque valorisation, les actifs de I'OPCVM, du FIA sont évalués selon les principes suivants :

Actions et titres assimilés cotés (valeurs frangaises et étrangéres) :
L'¢évaluation se fait au cours de Bourse,

Le cours de Bourse retenu est fonction de la Place de cotation du titre :

Places de cotation européennes ; Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation asiatiques : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation australiennes : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation nord-américaines : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation sud-américaines : Dernier cours de bourse du jour.

En cas de non-cotation d'une valeur, le dernier cours de bourse de |a veille est utilisé.

Obligations et titres de créance assimilés (valeurs francaises et étrangéres) et EMTN :
L'évaluation se fait au cours de Bourse.

Le cours de Bourse retenu est fonction de la Place de cotation du fitre :

Places de cotation européennes ; Dernier cours de bourse du jour.
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Places de cotation asiatiques : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation australiennes ; Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation nord-américaines : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation sud-américaines : Dernier cours de bourse du jour.

En cas de non-cotation d'une valeur, le dernier cours de Bourse de la veille est utilisé.

Dans le cas d'une cotation non réaliste, le gérant doit faire une estimation plus en phase avec les
parameétres reels de marche. Selon les sources disponibles, I'évaluation pourra éire effectuee par
différentes méthodes comme :

- la cotation d'un contributeur,
- une moyenne de cotations de plusieurs contributeurs,

- un cours calculé par une méthode actuarielle a partir d'un spread (de crédit ou autre) et d'une courbe
de taux,

-elc.

Titres d’OPCVM, de FIA ou de fond d’investissement en portefeuille :
Evaluation sur la base de |la derniére valeur liquidative connue,

Parts d’organismes de Titrisation :
Evaluation au dernier cours de bourse du jour pour les arganismes de titrisation cotés sur les marchés
elropéens.

Acquisitions temporaires de titres :
« Pensions livrées a I'achat : Valorisation contractuelle. Pas de pension d'une durée supérieure a 3 mois.

+ Réméres a l'achat : Valorisation contractuelle, car le rachat des titres par le vendeur est envisagé avec
suffisamment de certitude.

« Emprunts de titres : Valorisation des fitres empruntés et de la dette de restitution correspondante a la
valeur de marché des titres concernés.

Cessions temporaires de titres :

= Titres donnés en pension livrée : Les titres donnés en pension livrée sont valorisés au prix du marche,
les dettes représentatives des titres donnés en pension sont maintenues a la valeur fixée dans le
contrat.

+ Préts de fitres : Valorisation des titres prélés au cours de bourse de la valeur sous-jacente. Les titres
sont récupérés par 'OPCVM, FIA a l'issue du contrat de prét.

Valeurs mobiliéres non cotées ;
Evaluation utilisant des méthodes fondées sur la valeur patrimoniale et sur le rendement, en prenant en
considération les prix retenus lors de transactions significatives récentes.

Titres de créances négociables :
Les TCN sont valorisés a la valeur de marche.

Valeur de marche retenue :

- BTF/BTAN :

Taux de rendement actuariel ou caurs du jour publié par la Banque de France.
- Autres TCN :

OTHELLO 29/12/2023 19



Pour les TCN faisant I'objet de cotation réguliére : le taux de rendement ou les cours utilisés sont ceux
conslalés chaque jour sur le marché.

Pour les titres sans cotalion réguliére ou réaliste : application d'une méthode actuarielle avec utilisation
du taux de rendement d'une courbe de taux de référence corrigé d'une marge représentative des
caractéristiques intrinséques de I'émelteur (spread de crédit ou autre).

Contrats a terme fermes :

Les cours de marche retenus pour la valorisation des contrats a terme fermes sont en adéguation avec
ceux des litres sous-jacents. llIs varient en fenctlion de la Place de cotation des contrats :

- Contrats a terme fermes cotés sur des Places européennes : Dernier cours du jour ou cours de
‘compensation du jour.

- Contrats a terme fermes cotés sur des Places nord-ameéricaines : Dernier cours du jour ou cours de
compensation du jour.

Options :
Les cours de marché retenus suivent le méme principe que ceux régissant les contrats ou titres supports

- Options cotées sur des Places européennes :  Dernier cours du jour ou cours de compensation du
jour.

- Options cotées sur des Places nord-américaines : Dernier cours du jour ou cours de compensation
du jour,

Opérations d'échanges (swaps) :
- Les swaps d'une durée de vie inférieure a 3 mois sont valorisés de maniére linéaire.

« Les swaps d'une durée de vie supérieure a8 3 mois sont valorisés au prix du marché.

« L'évaluation des swaps d'indice est réalisé au prix donné par la contrepartie, la société de gestion
réalise de maniere independante un controle de cette evaluation.

+ Lorsque le contrat de swap est adosse a des litres clairement identifies (qualité el durée), ces deux
eléments sont évalués globalement.

Contrats de change a terme :

Il s'agit d'opérations de couverture de valeurs maobiliéres en portefeuille libellées dans une devise autre
que celle de la comptabilité de 'OPCVM, du FIA par un emprunt de devise dans la méme monnaie pour
le méme montant. Les opérations & terme de devise sont valorisées d'aprés la courbe des taux
préteurs/emprunteurs de la devise.

Méthode d'évaluation des engagements hors bilan

* Les engagements sur contrats a terme fermes sont déterminés a la valeur de marché. Elle est égale
au cours de valerisation multiplie par le nombre de contrals et par le nominal. les engagements sur
contrats d'échange de gré a gré sont présentés a leur valeur nominale ou en ['absence de valeur
nominale, pour un montant €quivalent.

» Les engagements sur opérations conditionnelles sont déterminés sur la base de I'équivalent sous-
jacent de I'option. Cette traduction consiste'a multiplier le nombre d'options par un delta. l.e delta résulte
d'un modéle mathématique (de type Black-Scholes) dont les paramétres sont : le cours du sous-jacent,
la durée a 'échéance, le taux d'intérét court terme, le prix d'exercice de l'option et la volatilité du sous-
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jacent. La présentation dans le hors-bilan carrespond au sens économique de |'opération, et non au
sens du contrat.

* Les swaps de dividende contre évolution de la performance sont indiqués a'leur valeur nominale en
hors-bilan.

+ Les swaps adossés ou non adossés sont enregistrés au nominal en hors-bilan.

Description des garanties regues ou données

Garantie regue :
Neant

Garantie donnée :
Neant
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EVOLUTION DE L'ACTIF NET

29/12/2023 An/12/2022
Actil net en début d'exercice 22 251 463.86 23 984 757.78
Sousenptions (y compris les commissions J¢ souscription acquises & 1'0PC) 0,00 .00
Rachats (sous déduetion des commissions de rmehil avqupses a |'OPCY -19 656,14 -84 426 .66
Plus-values réalisées sur depdts el instriments financiers DE1274.21 241 21249
Moing-values réalisces sur dépats ol instruments lbanciers <54 102,68 -107 RO3.10
Plug-valnes plalisdes sur cotgite (Thanelers 0,00 0,00
Muoins-values réahsdes sur contrats finantices 0.0a .00
Frais de transaction =32:074 83 =41 992,81
Différences de change 0.00 0.00
Variation de lo difference d'estimation des dépats et instriments financiers 1358 364 42 -2 707 88081
Difference destimation exercice N R (T EN T 582234719
Différmee d'esimation exercice N-1 38224719 329012800
Variaton de la différence d'estimation des contrafs financiers 0,00 0.00
Diffirdnee d'esnmation exercice N 7.0 4.0
Dhfference deanimation exescioe N-1 1,04 .00
Distribution de Vesercice antétiedr sur plus ot moms-valies neties 0.00 0,00
Dnstribytion de l'exeroice anteredr sur 1Ssultat 0,00 .00
Resultatnet die 'exerctce svant compte de reguluarisation -15315.16 -32313.03
Acompiets) verse{s)an cours de l'exercice sur plus et moms-values neues 0.00 0.00
Avomptets) verse(s) an cours de l'exercice sur résulial 0.00 0.00.
Avitres éléments 000 (.00
Actil net en fin d'exercice 24610 153,68 22351 463.86
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INSTRUMENTS FINANCIERS - VENTILATION PAR NATURE JURIDIQUE OU ECONOMIQUE
D'INSTRUMENT

Montant Yo

ACTIF

Obligations of valeurs assimilces

TOTAL Obligations et valeurs assimilecs .00 .00

Titres de eréances

TOTAL Titres de créances .00 0,00

Operations contractuelles a 'achat

TOTAL Operations contractuelles a 'achat 0.00 0.00
PASSIF

Cessions

TOTAL Cessions 0.0 0,00

Opcrations contractuclles a 1a vente

TOTAL Operations contractuclles a la vente 0,00 0,00
HORS BILAN

Opdérations de couverture

TOTAL Opérations de couverture 0.00 0.00

Aulres opérations

TOTAL Autres operations 01,00 0.00
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VENTILATION PAR NATURE DE TAUX DES POSTES D'ACTIF, DE PASSIF ET DE HORS-BILAN

Taux fixe % Taux visriable Ya Taux révisable o Autres a

Actif

e jscits 0,0 0,00 L nd 0,000 0t . [VRH
Obligotrons et valours pesmmlées 1.1 LAY 1,00 LR 1.0 t.ln 00 LK)
Titres de crépnees oo | s o0 | w0 LRV IO TN TO )
Ipbrations lemiporures sur tithes [TV 3,00 1,00 1,00 .00 010 11,00 1010
Comiptes financiers 10,08 (L] 15 030E0 | Do (TR {100 (.60 1300
Passid

Crpritide teniploriues sur tiis 0.0 | 000 00 Doa .00 .00 00 0,00
Comples financies LRbH L] 0,00 (AL 0,00 000 0,00 0
Hors-hilin

Oipérationy de couventutie 0y | oag 0,00 0,00 000 ;o 0,00 0,00
Autros pperations G | Doh 0,00 | oh AT 000 | o0

VENTILATION PAR MATURITE RESIDUELLE DES POSTES D'ACTIF, DE PASSIF ET DE HORS-BILAN

01-3 mois kA |3 mots - 1 un| “in 11 -3 any) o 13 -5 ans| e =5 uns %
Actif . . .
D [iibes 0,00 | 0,00 00 | oon .00 | noo 1,00 | 0,00 0,00 | 000
Kbl igations o valours pssamiless .00 | 0.0 000 | 000 00 | 000 (o | 00 000 | o0
Titres di vréances .00 | 000 Q.00 | 00 000 | o0 (o0 | Lo LRIV T
Oporifions temipotines sur (s 0:00 | 0,00 000 | 000 000 | 0,00 A0 |00 000 | 000
[ omptes finsnciens i3 ‘).‘_E-,Slj 0. l6 Q00 | £ 0,00 | 000 0,00 | 00 G.Ij{] 40
Passil
Operatinnh lempRyras sur nires A0 | Do oo | on 00 | 0000 200 | 000 00 | naa
[Comiptes finmmejers o0 | 000 .00 | i a0 | 000 AT AT LULH B
Hors-hiliun
KOpérutons de couvertote (Lo0 | 000 (Lot | 000 oo | o 0.00 | o0 .00 | 0.4
Auiires opérations o0 | o e | 000 (e | 0o 00 | bot 0,00 | 000
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VENTILATION PAR DEVISE DE COTATION OU D'EVALUATION DES POSTES D'ACTIF, DE PASSIF

ET DE HORS-BILAN

Devise | A Devise2 Yo Devise 3 % :::;;;((:i Yo
GEP GRBP LsD UsD NOK

Actil

Dpies oo |0 oo 0| 0,00 000 | 000 oou | 0o
Actioms ev valeun sssimiices 0.00 | (ot LURTI U I A Itea7z42 | 047 Q0T UK
Obligations-et valeurs assiimises 000 | 000 ol | une 000 | 000 000 | 000
Tities de writhves AT R T aon | 0on 000 | 00 o008 | ued
Tires JORC T329T2R3Y | 94T | TO1 61893 | T2 0.00 | 0.00 (DTN
Opitcalifms lemporalnes sun Hiees oo | v (O R o | 000 RITTY T
Contrats Hinaneiers o | o00 oo | oo o | o00 000 | 000
Ll 0.00 | 000 0,00 .00 00 .00 Ltk 0.au
Comptes finapciers LAY R4 0,00 0,060 1,01 11,00 0.0t 160

Pasgif
Chplratinns Je dession sur instruients Gnanlisss oo | 00p o a0 wog | oo 00 | o
Operatiing teimporajres dil lilres 000 | 000 000 | 000 oo | 000 oo | ned
Comtrals Tmancies 0.00 | oh At | oo (LA | 000 WL O UK
Thetres 06 | 000 o | 00 ool | 000 LR
Complds finnbeiers 000 | oo aon | oo mog | w0 LUV VAT

Hurs-hilan

Ohpérations de couverturs 000 | 00 0 | 0ne moo | 00 0o0 | oo
Abtres operatums 0,00 o 0,00 0,00 1, 01) 1,00 o0 106
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VALEURS ACTUELLES DES INSTRUMENTS FINANCIERS FAISANT L'OBJET D'UNE ACQUISITION

TEMPORAIRE
29/12/2023
Trires nequis i réménd (.00
Titres pris en pension livige .00
Titres empruniés (.00
VALEURS ACTUELLES DES INSTRUMENTS FINANCIERS CONSTITUTIFS DE DEPOTS DE
GARANTIE
29/12/2023
Inswumints Nnuneiers donnes en parantie et maintenus dans leor poste d'ongine 0.00
Instruments finaneiers regus en garantie et non-mseris au bl 0.00
INSTRUMENTS FINANCIERS EMIS PAR LA SOCIETE DE GESTION OU LES ENTITES DE SON
GROUPE
ISIN LIBELLE 29/12/2023
Actiong 0,00
Obligations: 0,00
TN 0.00
orc 0.00
Contrats financiers 0.00
Total des tifres du groupe 0,00
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TABLEAUX D'AFFECTATION DES SOMMES DISTRIBUABLES

Acomptes sur résultat versés au titre de I'exercice

Montant Muontunt Crédits d'impit Crédits d'impor
Date Parl . I

tofal unitiire tutinx unitaire

Total acomptes 0 0 0 0
Acomptes sur plus et moins-values nettes versés au fitre de I'exercice
Montant Montant
Diste Pat total unitaire

Total scomptes 0 0
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Tableau d affectation des sommes distribuables afférentes au résultat 29/1212023 30/12/2022

Sommes restant a affecrer

Report a nouveau 0.00 0.00

Résultal =15 305,17 -32 19985

Total 15 305,17 <32 19985
29/122623 e

R1 PART CAPIR

Affectation

Distrtbution 0,00 1100

Repon d nouveau de 'exercice 0.00 0.00

Camitalisation -15305.07 =32 199,85

Total -15 30517 -32 199,85

Information relafive aux titres ouvrant droit i distribution

Nombre de titres 0 ]

sttibution unitaine 000 0,00

Credits d'impot attaché i 1a distribution du resultat

Mountant global des credifs d'impit 0.00 0,00

Provenan de ['exercice EREH 0,00

Provenant de V'exerciee N- 1 (.06 0.00

Provenan de 'exercice N-2 000 000

Provenant de l'exercice N-3 (.00 .00

Provenant de Texercee N-4 .00 0,00

OTHELLO
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Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux
plus et moins-values nettes

Affectation des plus et moins-values neftes

20/12/72023 30/12/2022
Sommes restant i affecrer
Plusiet moms-values nettes amereures non distribuees 0,00 0.00
Plus evmioms-valnes nettes de l'exercice R34 98387 1 089 398 24
Awomples verses sur plus et moms-vilues neties de 'exercice 060 .00
Total 834 9B3.87 1 U89 398,19

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux
plus et moins-values nettes

Affectation des plus et moins-values nettes

29/12/2023 301272022
R1 PART CAPIR
Affectation
Distithution 0.00 (.00
Pluszt moms-values nettes noh distribisess 0,00 0,00
Capnalisation 834 98387 1 089 598 29
Total $34 983.87 1,089 598,29
Information relative aux titres onvrant droit i distribution
Nombre de titres .00 0,00
Distribution unitaire .00 0.00
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TABLEAU DES RESULTATS ET AUTRES ELEMENTS CARACTERISTIQUES DE L'OPC AU COURS
DES CINQ DERNIERS EXERCICES

Actifmet Nombré de titres Valeur Distribution | Distribution | Crédit | Capitalisation

liquidative | unitaire sur | unitaive sur' | d'impit | unitaire sur

unitaire  [plus et moins-| résoltat (v | unitaire résultat et

Date Part values nettes | compris les PMV nettes

{y compris les| acomptes)
ACOmMpIes)
€ € € € €

190872019 R PART CAPIR® 19799 600,00 197 990,00 1 040,00 0,00 0,00 0.00 0.00
31/12/2020° [R1 PART CAPIR 21 402 488 48 195 865,38 1762 0,00 0,00 0.0t -1.79
Br12/2021 21 PART CAPIR 2308475778 198 274,778 120,96 0,00 0.00 0.00 621
BOM12/2022 R PARTCAPIR 22 25] 463,86 197°528.782 112,64 0,00 0,00 0,00 335
[29/12/2023 R1 PARTCAPIR 24 610153 68 197 361 462 124,60 0,00 0.00 0,00 415

*Date de creation
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SOUSCRIPTIONS RACHATS

En quantité

En montant

Ri PART CAPIR

Parts ou Actions Souserites durant lexercice
Purts ou Actions Rachetées durant exervice
Salde et des Smiscriptions Rachats

Nombre de Parts ou Actions en circulaiion o e fin de Pexercice

0.00000

- 16732000
=167 32000
197 36146200

Q.00
-19 656,14
<19 656,14

OTHELLO 29/12/2023
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COMMISSIONS

En montant

RI PART CAPIR
Muontunt des commissions de souscription et/ou rachat pergues
Muntant des commissions de souscription perpues

Muaontant des comnussions de rachat pergues

Montant des commissions de souseription et/ou tachat rétmeédées
Mantant des commissions de souseription réfrocedées

Mentant des commissions de rachat rétrocédées

Montant des commisstons de souscription et/ou rachal sequises
Muntant des commisstons de souseription acquises

Muontant des commissions.de mehat acquises

(.00
0.00
.00

(.00
0,00
0.00

000
0,00
0,00

OTHELLO 29/12/2023
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FRAIS DE GESTION SUPPORTES PAR L'OPC

29/12/2023
FROUT 3425863 RI PART CAPI R
Pourcentage de frais de gestion fixes 065
Frais de fonctivnnement ¢t de gestion (frais fixes) 133 257,01
Pourcentage de frais de gestion variables (.00
Commissions de surperformance (frais variables) 0,00
Rétrocessions de frais de gestion 0.00

OTHELLO

29/12/2023
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CREANCES ET DETTES

Nature de débit/crédit

29/12/2023

Total des créances

Detres

Tuotal des dettes

Frais de gestion

1327842

13 278,42

Total dettes et eréances

-13 278,42

OTHELLO

29/12/2023

34




VENTILATION SIMPLIFIEE DE L'ACTIF NET

INVENTAIRE RESUMFE

Valeur ELR Yo Actif Net

PORTEFEUTLLE 24 607 495,80 99,99
ACTIONS ET VALEURS ASSIMILEES | 514 948,70 6,16
OBLIGATIONS ET VALEURS ASSIMILEES 0,00 0,00
TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 0,00 0,00
TITRES OPC 23092 547,10 9383
AUTRES VALEURS MOBILIERES 0,00 0,00
OPERATIONS CONTRACTUELLES 0.00 0,00
OPERATIONS CONTRACTUELLES A L'ACHAT .00 0.00
OPFERATIONS CONTRACTUELLES A LA VENTE (1,00 0,00
CESSIONS DE VALEURS MOBILIERES 0,00 0.00
OPERATEURS DEBITEURS ET AUTRES CREANCES (DONT DIFFERENTIEL DE SWAP) 0,00 0,00
OPERATEURS CREDITEURS ET AUTRES DETTES (DONT DIFFERENTIEL DE SWAP) -13 278,42 0,08
CONTRATS FINANCIERS 0,00 0,00
OPFTIONS 0.00 0.00
FUTTIRES (.00 0.00
SWAPS (.00 .00
BANQUES. ORGANISMES E'T ETS. FINANCIERS 15 936,30 0,06
DISPONIBILITES 15 03630 0.06
DEPOTS A TERME 0,00 01,00
EMPRUNTS (1,00 0,00
AUTRES DISPONIBILITES 0,00 0,00
ACHATS A TERME DE DEVISES 0,00 (.00
VENTES A TERME DE DEVISES. 0,00 0,00
ACTIF NET 24 610 153,68 100,040
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COMPLEMENT D'INFORMATION RELATIF AU REGIME FISCAL DU COUPON

(selon l'article 158 du CGI)

Coupon de la part R - Information refative d la part a la part éligible 4 labattement de 40%

NET UNITAIRE

DEVISE

Dont montant éhigible o I'abattement de 0% 4

EUR

(™) Cer abattvment ne cancesse gite es portenrs et qeionmgtres personnes physigies
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