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Acteurs 

Société de gestion : MONTSEGUR FINANCE 

39 rue Marbeuf – 75008 Paris 

Commercialisateur : MONTSEGUR FINANCE 

39 rue Marbeuf – 75008 Paris 

Dépositaire et conservateur : CREDIT INDUSTRIEL ET COMMERCIAL 

6 avenue de Provence – 75009 Paris 

Centralisateur par délégation : CREDIT INDUSTRIEL ET COMMERCIAL 

6 avenue de Provence – 75009 Paris 

Commissaire aux comptes : GESTIONFI 

63 avenue de Villiers – 75017 Paris 

Informations générales 

Forme juridique : Fonds commun de placement 

L'objectif de gestion : L'OPCVM a pour objectif sur son horizon de placement 

recommandé, de participer à la hausse des marchés d’actions 

internationaux tout en s'adaptant aux phases de baisse. Pour ce 

faire, l'OPCVM s’appuiera sur un pilotage du risque actions via 

des stratégies de couverture, sur une gestion discrétionnaire de 

l’allocation géographique et thématique, et sur une gestion 

opportuniste de l’exposition aux marchés de taux et de devises.  

 

 

 



Stratégie d’investissement : La stratégie d’investissement consiste à gérer de façon active et 

discrétionnaire. L’OPCVM est un OPCVM au profil diversifié 

investi principalement en parts ou actions d’OPCVM de droit 

français ou étranger ou FIA de droit français de type fonds 

d’investissement à vocation générale, y compris indiciels côtés. 

Plus, précisément, elle consiste à : 

• Gérer activement l’allocation d’actifs répartie entre les 

marchés d’actions et les produits de taux d’intérêts à partir d’une 

allocation tactique et stratégique réalisée en fonction d’un 

scenario économique, de la valorisation des différents marchés 

et du contrôle du risque du portefeuille. Cette exposition 

évolutive pourra se faire aussi bien en titres en direct que par le 

biais d’OPC de droit français ou étranger. 

• Sélectionner des actions ou titres de capital en fonction des 

convictions des équipes de gestion de Montségur Finance. La 

gestion repose sur la sélection de valeurs caractérisées, selon 

l’analyse de la société de gestion, soit par des métiers à forte 

visibilité qui rendent possible une politique de rémunération des 

actionnaires durablement élevée (dividendes, rachats 

d’actions...), soit par une dynamique de croissance importante, 

soit par une sous valorisation susceptible d’être corrigée par un 

retournement de conjoncture ou une opération financière (OPA, 

OPE, OPR). Une attention particulière est portée à l’examen de 

la gouvernance des entreprises. 

• Le solde du portefeuille est investi en produits de taux afin de 

réduire la volatilité globale du portefeuille. Pour la sélection et le 

suivi des titres de taux, la société de gestion ne recourt pas 

exclusivement ou mécaniquement aux agences de notation. Elle 

privilégie sa propre analyse de crédit qui sert de fondement aux 

décisions de gestion prises dans l’intérêt des porteurs et s’appuie 

également sur des analyses financières et sectorielles réalisées 

par des analystes extérieurs. 

L’OPCVM s’engage à respecter les fourchettes d’exposition sur 

l’actif net suivantes : 

• De 0 % à 100 % sur les marchés d’actions, de toutes zones 

géographiques, de toutes capitalisations, de tous les secteurs, 

dont maximum 50 % de l’exposition actions sur des titres de 

petites et moyennes capitalisations ; 

• De 0 % à 100 % en instruments de taux souverains, du secteur 

public et privé, de toutes zones géographiques, et de toutes 

notations selon l’analyse de la société de gestion ou celle des 

agences de notation dont : 



• De 0 % à 100 % d’instruments de taux notés « Investment 

Grade » selon l’analyse de la société de gestion ou celle des 

agences de notation ; 

• De 0 % à 30 % en instruments de taux ou émetteurs spéculatifs/ 

devenus spéculatifs après l’acquisition de type « High Yield » 

(notation strictement inférieure à BBB- par une agence de 

notation ou jugée équivalente par la société de gestion); 

• De 0 % à 100 % au risque de change sur des devises intra Union 

Européenne et de 0 % à 50 % au risque de change sur des devises 

hors Union Européenne. 

• De 0 % à 50 % sur les marchés émergents (hors Europe), 

intégrant les marchés de taux et d’actions. 

La stratégie de gestion de l’OPC n’intègre pas d’approche extra 

financière contraignante, les principales incidences négatives sur 

les facteurs de durabilité des investissements tels que défini par 

le Règlement (UE) 2019/2088 ne sont pas prises en compte par 

les équipes de gestion afin de ne pas limiter les possibilités 

d’investissement qui pourraient potentiellement réduire les 

opportunités de l’OPC. 

Durée de placement 

recommandée : 

Supérieur à 5 ans   

 

  



Commentaire de gestion 

L’année 2024 a été marquée par des performances contrastées entre les régions et les secteurs. Un constat 

s’impose à Wall Street, les indices ont atteint des sommets historiques tandis que les performances des 

marchés européens ont été plus hétérogènes. Si le S&P 500 et le Nasdaq ont enregistré des hausses de plus 

de 30 % en euros, le DAX allemand et le MIB italien ont essayé de suivre la cadence tandis que le CAC 40 

déçoit. La Bourse de Paris a reculé de 2 % sur l'année, pénalisée par des incertitudes politiques et la sous-

performance de certains secteurs clés.  

Dans le sillage des espoirs liés au développement de l’intelligence artificielle, le secteur technologique a été 

suivi de près. La performance remarquable des mastodontes, à l’image de Nvidia, a porté la cote américaine 

tout au long de l’année. Dans l’attente de visibilité sur les élections américaines, l’exposition aux marchés 

américains n’a pas drastiquement été revue en première partie d’année. En revanche, afin de suivre le 

mouvement et de rééquilibrer peu à peu les expositions géographiques, les actions américaines ont 

progressivement été renforcées au cours du second semestre alors que les baisses de taux ont stimulé 

l’appétit pour les actifs risqués. En tête de classement, les ETF iShares S&P 500 ainsi que Amundi S&P 500 se 

démarquent en contribuant respectivement à hauteur de 5,1 % et 2,1 % à la performance annuelle. Suite à 

la solide performance réalisée et compte tenu des niveaux de valorisation des principales positions qui 

composent ces supports, nous avons pris quelques profits en fin d’année afin d’initier au cours du dernier 

trimestre une position en Amundi S&P 500 EqualWeight ESG Leaders.  

L’ETF iShares Digitalisation se hisse quant à lui à la troisième place du podium des contributeurs, s’inscrivant 

dans les thématiques incontournables de l’année 2024. Si le secteur technologique est consommateur d’eau, 

cette dernière est une ressource finie qui nécessite une gestion rigoureuse. L’iShares Global Water a ainsi 

essayé de profiter de la dynamique et termine l’année en contribuant à plus de 1 % à la performance annuelle 

du fonds. En revanche, l’iShares Global Clean Energy peine toujours à rebondir, et termine l’année parmi les 

moins bons contributeurs. La position a été allégée en fin d’année.   

En Europe, le bilan boursier de 2024 s’avère plus contrasté. Toutefois, l’iShares Core Euro STOXX 50 a apporté 

une contribution positive de 1,1 % à la performance globale, grâce à sa diversification géographique couvrant 

plusieurs grandes économies européennes, atténuant ainsi l'impact de la sous-performance de certains 

marchés comme la France. Alors que la position en Amundi CAC 40 avait été moyennée lors de points bas 

suite aux troubles politiques français, l’exposition a été totalement cédée au cours du second semestre au 

profit de supports plus européens. Le produit de cette cession a permis de renforcer les ETF iShares Core 

Euro STOXX 50 et Amundi STOXX Europe 600 ESG. La contribution des marchés européens à la performance 

annuelle a été de 3,8 %.  

Du côté des pays émergents, les investisseurs ont été hésitants face aux perspectives de l’économie chinoise. 

Les différentes mesures de soutien du gouvernement chinois, offrant initialement peu de visibilité, ont été 

clarifiées au cours du second semestre de l’année avec pour objectif de stimuler l’économie qui est 

actuellement confrontée à des défis structurels et à des perturbations sur le marché de l’immobilier. Le 

rebond de la Chine, la performance du marché indien ainsi que du marché taïwanais ont permis de nuancer 

le recul de l’Amérique latine et de la Corée du Sud. Nous avons profité du rebond des marchés chinois pour 

prendre quelques profits sur l’ETF iShares Emerging Markets au second semestre. En parallèle, nous avons 

profité du recul de la Corée du Sud afin de moyenner à la baisse la position en iShares MSCI Korea qui fait 

partie des contributeurs négatifs à la performance annuelle. 

 

Sur les marchés obligataires, les politiques monétaires des banques centrales et les dynamiques 

économiques ont été déterminantes. Les principales Banques centrales ont amorcé un cycle de baisse des 



taux en 2024, mais les ajustements ont été différenciés entre la Réserve fédérale et la Banque centrale 

européenne. Cette désynchronisation a entraîné des mouvements contrastés sur les courbes de taux des 

deux côtés de l’Atlantique.  

La contribution des positions obligataire et monétaire à la performance annuelle a été de 1,7 %. Initié au 

cours du premier trimestre de l’année, l’ETF iShares $ Corp Bond ESG a été le meilleur contributeur au sein 

de la poche taux. La poche monétaire a quant à elle été diversifiée par l’initiation d’une position en dollars. 

Le fonds CM-AM Dollar Cash a contribué à hauteur de 0,2 % à la performance du fonds, porté par 

l’appréciation d’un billet vert qui faisait initialement office de valeur refuge et qui a bénéficié des divergences 

de politiques monétaires et de résilience économique de part et d’autre de l’Atlantique. Les supports CM-

AM Moneplus ainsi que CM-AM Short Term Bonds ont quant à eux résisté et contribuent respectivement à 

0,5 % et 0,2 %. 

La performance annuelle du fonds Othello est de 12,4 % (part R FR0013425865)  

Ludovic Eyt-Dessus, Directeur Général / Gérant  

Léna Kaya, Co-gérante 

Politique ESG de Montségur Finance 

Les investissements sous-jacents à ce produit financier ne prennent pas en compte les critères de l’Union 

européenne en matière d’activités économiques durables sur le plan environnemental tels que définis par 

le Règlement (UE) 2020/852. 

Transparence Des Opérations De Financement Sur Titres (SFTR) 

Au cours de l’exercice, le fonds n’a pas effectué d’opérations de financement sur titres soumis à la 

réglementation SFTR, à savoir opération de pension, prêt/emprunt de titres de matières premières, 

opération d’achat-revente ou de vente-achat, opération de prêt avec appel de marge et contrat d’échange 

sur revenu global (TRS).  

Article 6 

L’OPC n’a promu aucun investissement durable : ni objectif d’investissement durable, ni caractéristiques 

environnementales ou sociales ou de gouvernance." 

Règlement (UE) 2020/852 dit Règlement "Taxonomie" 

Les investissements sous-jacents ne prennent pas en compte les critères de l’Union européenne en 

matière d’activités économiques durables sur le plan environnemental. 

 

 

  



Informations spécifiques 

Utilisation d’instruments 

financiers gérés par la société 

de gestion ou une société liée 

Néant 

  

Information relative aux 

modalités de calcul du risque 

global : 

 

Information sur l’effet de 

levier : 

 

Techniques de gestion efficaces 

de portefeuille et instruments 

financiers dérivés (Esma) en 

Euro: 

 

 

Le risque global sur contrats financiers est calculé selon la 

méthode du calcul de l’engagement. 

 

 

Néant 

 

Exposition sous-jacente au travers de contrats Futures : Néant 

Autre Exposition obtenue au travers des techniques de gestion 

efficace du portefeuille et des instruments financiers dérivés: 

Néant  

Garanties financières reçues par l’OPCVM afin de réduire les 

risques de contrepartie : Néant 

Le FCP n’est pas exposé à des instruments financiers de gré à 

gré. 

Revenus et frais opérationnels liés aux techniques de gestion 

efficace : Néant  

Informations sur la rémunération 

Les politiques et pratiques de rémunération chez Montségur Finance n’intègrent pas de critères de 

performance mais exclusivement des critères qualitatifs et s’applique à l’ensemble des dirigeants et 

collaborateurs : gérants, commerciaux, RCCI et fonctions supports.   

Le comité de rémunération se réunit au moins une fois par an.  

La politique de rémunération de Montségur Finance : 

 Est cohérente et favorise une gestion saine et efficace du risque ; 

 N’encourage pas une prise de risque qui serait incompatible avec les profils de risque, le règlement 

ou les documents constitutifs des OPCVM ;  

 Est conforme à la stratégie économique, aux objectifs, aux valeurs et aux intérêts de la société ; 

 Est conforme aux OPCVM qu'elle gère et à ceux des porteurs de parts ; 

 Est conforme aux mandats qu’elle gère et à leurs clients ; 

 Comprend des mesures visant à éviter les conflits d'intérêts. 

Les rémunérations chez Montségur Finance s’articulent de la manière suivante :  



 La rémunération fixe représente le montant principal du collaborateur au regard des obligations de 

son poste, du niveau de compétence requis, de la responsabilité exercée et de l’expérience acquise. 

Elle est revue chaque année et fait l’objet d’une augmentation ou d’un maintien lors de l’évaluation 

annuelle ; 

 La rémunération variable est basée exclusivement sur des critères qualitatifs pour l’ensemble des 

collaborateurs. Elle est versée sous forme de prime en une ou deux fois au cours de l’année ;  

 Les autres rémunérations sont représentées par un accord d’intéressement et un PEE. 

 

Montségur Finance n’a pas encore formellement intégré d’objectifs en lien avec l’intégration des risques en 

matière de durabilité dans sa politique de rémunération (au sens de la réglementation 2019/2088 SFDR). 

Toutefois, Montségur Finance est consciente des enjeux ESG et dans ce cadre, développe des projets et 

processus qui visent in fine à identifier et réduire les risques de durabilité posés par ses activités directes et 

par les OPC qu’elle gère. Dans ce cadre, la contribution des collaborateurs est qualitativement prise en 

compte (si applicable) dans les objectifs et les évaluations annuelles. 

 

Le tableau des rémunérations 2024 détaille, par catégories, les montants des salaires fixes et des primes 

variables. 

 

Catégories Rémunération fixe 2024 (K€) Primes 2024 (K€) 

Dirigeants 302 0 

Gestion / Marketing / Commercial 269 93 

Support (dont fonctions administratives et RCCI) 179 40 

TOTAL 750 133 

Evènements intervenus au cours de la période 

 

Aucun évènement important susceptible d’exercer une influence notable sur le fonds d’investissement est 

survenu, pendant ou après la clôture de l’exercice, n’est à signaler 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



OTHELLO 31/12/2024 7 

 

 

 

 

 

RAPPORT COMPTABLE AU 31/12/2024 
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INFORMATIONS JURIDIQUES 

 

Les performances passées ne préjugent pas des résultats futurs. 

Commission de mouvement et frais d’intermédiation 
La société de gestion élabore un compte rendu relatif aux frais d’intermédiation mentionné à l’article 
321-122 du Règlement Général de l’AMF. Ce document est tenu à la disposition des porteurs de parts. 

 
Politique du gestionnaire en matière de droit de vote 
Conformément aux articles 314-100 à 314-102 du Règlement Général de l'Autorité des Marchés 
Financiers, les informations concernant la politique de vote et le compte-rendu de celle-ci sont 
disponibles sur le site Internet de la société de gestion et/ou à son siège social. 

 
Procédure de sélection et d’évaluation des intermédiaires et contreparties 
Les intermédiaires de taux sélectionnés figurent sur une liste établie et revue au moins une fois par an 
par la société de gestion. La procédure de sélection des intermédiaires consiste à examiner, pour 
chaque intermédiaire, le domaine d’intervention, la qualité de la recherche, la qualité de l’adossement 
et la qualité de la prestation, puis à lui attribuer une note en fonction des critères précités. 

 
Information relative aux modalités de calcul du risque global 
Le risque global sur contrats financiers est calculé selon la méthode du calcul de l’engagement. 

Evènements intervenus au cours de la période 
08/03/2024  Caractéristiques juridiques  : Modification du commissaire aux comptes auparavant   
MAGELLAN  , dorénavant   GESTIONPHI  

08/03/2024  Caractéristiques de gestion  : Ajout des pays suivants, représentant la zone géographique 
de la fourchette d'expositions de 0 à 100% sur les marchés d'actions :   Etats-Unis, Royaume-Uni, 
Japon, Canada, Allemagne, France, Suisse, Australie, Hong Kong, Suède, Espagne, Pays-Bas, Italie, 
Singapour et Danemark  

08/03/2024  Frais  : Modification des Frais de fonctionnement et autres services dorénavant de 0.20% 
maximum au lieu de 0.15% TTC maximum  

08/03/2024  Frais  : Mise à jour de la dénomination des frais administratifs externes à la société de 
gestion devenus frais de fonctionnement et autres services  

08/03/2024  Changement de délégation  : Modification du délégataire administratif et comptable 
dorénavant CRÉDIT INDUSTRIEL ET COMMERCIAL au lieu du CRÉDIT MUTUEL ASSET 
MANAGEMENT  

08/03/2024  Mise à jour de la trame  : Mise à jour du paragraphe relatif au commissaire aux comptes  

08/03/2024  Frais  : Mise à jour des commissions de mouvements perçus par le dépositaire sur les 
actions, warrants, obligations, et droits français  

21/11/2024  Frais  : La mise à jour des commissions de mouvements sans que cela entraine une 
augmentation des frais selon la société de gestion, avec : l'ajout des commissions de mouvements des 
ETF.  

21/11/2024  Caractéristiques de gestion  : Au sein du paragraphe relatif à la stratégie, l'ajout de la 
mention :   L'OPC est conforme à l'Article 6 de la règlementation SFDR (pour Sustainable) 
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Bilan actif au 31/12/2024 en EUR 
 
 

 31/12/2024 29/12/2023 

Immobilisations corporelles nettes 0,00  
Titres financiers   

Actions et valeurs assimilées (A)1 0,00  

Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00  
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00  

Obligations convertibles en actions (B)1 0,00  

Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00  
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00  

Obligations et valeurs assimilées (C)1 0,00  

Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00  
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00  

Titres de créances (D) 0,00  

Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00  
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00  

Parts d'OPC et de fonds d'investissements (E) 22 264 305,57  

OPCVM 18 314 366,68  
FIA et équivalents d’autres Etats membres de l’Union européenne 0,00  
Autres OPC et fonds d’investissements 3 949 938,89  

Dépôts (F) 0,00  

Instruments financiers à terme (G) 0,00  

Opérations temporaires sur titres (H) 0,00  

Créances représentatives de titres financiers reçus en pension 0,00  
Créances représentatives de titres donnés en garantie 0,00  
Créances représentatives de titres financiers prêtés 0,00  
Titres financiers empruntés 0,00  
Titres financiers donnés en pension 0,00  
Autres opérations temporaires 0,00  

Prêts (I) 0,00  

Autres actifs éligibles (J) 0,00  

Sous-total actifs éligibles I = (A + B + C + D + E + F + G + H + I + J) 22 264 305,57  

Créances et comptes d’ajustement actifs 0,00  

Comptes financiers 401 132,66  

Sous-total actifs autres que les actifs éligibles II1 401 132,66  

Total Actif I + II 22 665 438,23  

(1) Les autres actifs sont les actifs autres que les actifs éligibles tels que définis par le règlement ou les statuts de l’OPC à capital variable qui 
sont nécessaires à leur fonctionnement. 
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Bilan passif au 31/12/2024 en EUR 
 
 

 31/12/2024 29/12/2023 

Capitaux propres :   

Capital 20 147 111,57  
Report à nouveau sur revenu net 0,00  
Report à nouveau des plus et moins-values réalisées nettes 0,00  
Résultat net de l'exercice 2 504 282,93  

Capitaux propres I 22 651 394,50  

Passifs éligibles :   

Instruments financiers (A) 0,00  

Opérations de cession sur instruments financiers 0,00  
Opérations temporaires sur titres financiers 0,00  

Instruments financiers à terme (B) 0,00  

Emprunts 0,00  

Autres passifs éligibles (C) 0,00  

Sous-total passifs éligibles III = A + B + C 0,00  

Autres passifs :   
Dettes et comptes d’ajustement passifs 14 043,73  

Concours bancaires 0,00  

Sous-total autres passifs IV 14 043,73  

Total Passifs : I + III + IV 22 665 438,23  
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Compte de résultat au 31/12/2024 en EUR 
 
 

 31/12/2024 29/12/2023 

Revenus financiers nets   

Produits sur opérations financières   

Produits sur actions 118 602,98  
Produits sur obligations 0,00  
Produits sur titres de créance 0,00  
Produits sur des parts d’OPC * 0,00  
Produits sur instruments financiers à terme 0,00  
Produits sur opérations temporaires sur titres 0,00  
Produits sur prêts et créances 0,00  
Produits sur autres actifs et passifs éligibles 0,00  
Autres produits financiers 0,00  

Sous-total Produits sur opérations financières 118 602,98  

Charges sur opérations financières   

Charges sur opérations financières 0,00  
Charges sur instruments financiers à terme 0,00  
Charges sur opérations temporaires sur titres 0,00  
Charges sur emprunts 0,00  
Charges sur autres actifs et passifs éligibles 0,00  
Autres charges financières 0,00  

Sous-total charges sur opérations financières 0,00  

Total Revenus financiers nets (A) 118 602,98  

Autres produits :   

Rétrocession des frais de gestion au bénéfice de l’OPC 0,00  
Versements en garantie de capital ou de performance 0,00  
Autres produits 0,00  

Autres charges :   

Frais de gestion de la société de gestion -176 430,79  
Frais d’audit, d’études des fonds de capital investissement 0,00  
Impôts et taxes 0,00  
Autres charges 0,00  

Sous-total Autres produits et Autres charges (B) -176 430,79  

Sous total revenus nets avant compte de régularisation C = A + B -57 827,81  

Régularisation des revenus nets de l’exercice (D) 8 274,83  

Revenus nets I = C + D -49 552,98  

Plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de régularisations :   

Plus et moins-values réalisées 2 699 724,56  
Frais de transactions externes et frais de cession -47 636,62  
Frais de recherche 0,00  
Quote-part des plus-values réalisées restituées aux assureurs 0,00  
Indemnités d’assurance perçues 0,00  
Versements en garantie de capital ou de performance reçus 0,00  

Sous total plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de  
régularisations E 

2 652 087,94  

Régularisations des plus ou moins-values réalisées nettes F -388 387,83  

Plus ou moins-values réalisées nettes II = E + F 2 263 700,11  

Plus ou moins-values latentes nettes avant compte de régularisations :   

Variation des plus ou moins-values latentes yc les écarts de change sur les actifs 
éligibles 

433 736,96  

Ecarts de change sur les comptes financiers en devises 0,00  

Versements en garantie de capital ou de performance à recevoir 0,00  
Quote-part des plus-values latentes à restituer aux assureurs 0,00  

Sous total plus ou moins-values latentes nettes avant compte de  
régularisations G 

433 736,96  
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Compte de résultat au 31/12/2024 en EUR 
 
 

 31/12/2024 29/12/2023 

Régularisations des plus ou moins-values latentes nettes H -143 601,16  

Plus ou moins-values latentes nettes III = G + H 290 135,80  

Acomptes :   

Acomptes sur revenus nets versés au titre de l’exercice J 0,00  
Acomptes sur plus ou moins-values réalisées nettes versés au titre de l’exercice K 0,00  

Total acomptes versés au titre de l’exercice IV = J + K 0,00  

Résultat net = I + II + III - IV 2 504 282,93  

* Conformément aux principes de la transparence fiscale, les produits des parts d'OPC ont pu être retraités en fonction des revenus sous-
jacents. 
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Stratégie et profil de gestion 
L'OPCVM a pour objectif sur son horizon de placement recommandé, de participer à la hausse des marchés d’actions 
internationaux tout en s'adaptant aux phases de baisse. Pour ce faire, l'OPCVM s’appuiera sur un pilotage du risque 
actions via des stratégies de couverture, sur une gestion discrétionnaire de l’allocation géographique et thématique, 
et sur une gestion opportuniste de l’exposition aux marchés de taux et de devises. 
 

 

Le prospectus de l’OPC décrit de manière complète et précise ses caractéristiques 
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Tableau des éléments caractéristiques au cours des cinq derniers exercices 
 
 

Exprimé en Euro 
31/12/2024 29/12/2023 30/12/2022 31/12/2021 31/12/2020 

Actif net total 22 651 394,50 24 610 153,68 22 251 463,86 23 984 757,78 21 402 488,48 

PART CAPI R 

Actif net 22 651 394,50 24 610 153,68 22 251 463,86 23 984 757,78 21 402 488,48 
Nombre de parts 161 567,920 197 361,462 197 528,782 198 274,778 198 865,380 

Valeur liquidative unitaire 140,19 124,69 112,64 120,96 107,62 

Distribution unitaire sur 
revenu net 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Distribution unitaire sur 
plus et moins-values 
réalisées nettes 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Crédit d’impôt unitaire 
transféré au porteur 
(personnes physiques) 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Capitalisation unitaire 13,71 4,15 5,35 6,21 -1,79 
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REGLES ET METHODES COMPTABLES  

 

Les comptes annuels sont présentés pour la première fois sous la forme prévue par le règlement ANC 
n° 2020-07 modifié par le règlement ANC 2022-03.  
 
1. Changements de méthodes comptables y compris de présentation en rapport avec l’application du 
nouveau règlement comptable relatif aux comptes annuels des organismes de placement collectif à 
capital variable (Règlement ANC 2020- 07 modifié) 
 
Ce nouveau règlement impose des changements de méthodes comptables dont des modifications de 
présentation des comptes annuels. La comparabilité avec les comptes de l’exercice précédent ne peut 
donc être réalisée. 
Ainsi, conformément au 2ème alinéa de l’article 3 du Règlement ANC 2020-07, les états financiers ne 
présentent pas les données de l’exercice précédent ; les états financiers N-1 sont intégrés dans 
l’annexe. 
 
Les changements de présentation portent essentiellement sur : 
- la structure du bilan qui est désormais présentée par types d’actifs et de passifs éligibles, incluant les 
prêts et les emprunts ;  
- la structure du compte de résultat qui est profondément modifiée ; le compte de résultat incluant 
notamment : les écarts de change sur comptes financiers, les plus ou moins-values latentes, les plus et 
moins-values réalisées et les frais de transactions ; 
- la suppression du tableau de hors-bilan (une partie des informations sur les éléments de ce tableau 
figurent dorénavant dans les annexes) ; 
- la suppression de l’option de comptabilisation des frais inclus au prix de revient (sans effet rétroactif 
pour les fonds appliquant anciennement la méthode des frais inclus) ; 
- la distinction des obligations convertibles des autres obligations, ainsi que leurs enregistrements 
comptables respectifs ; 
- une nouvelle classification des fonds cibles détenus en portefeuille selon le modèle : OPCVM / FIA / 
Autres ; 
- la comptabilisation des engagements sur changes à terme qui n’est plus faite au niveau du bilan mais 
au niveau du hors-bilan, avec une information sur les changes à terme couvrant une part spécifique ; 
- l'ajout d’informations relatives aux expositions directes et indirectes sur les différents marchés ; 
- la présentation de l’inventaire qui distingue désormais les actifs et passifs éligibles et les instruments 
financiers à terme ; 
- l’adoption d’un modèle de présentation unique pour tous les types d’OPC ; 
- la suppression de l’agrégation des comptes pour les fonds à compartiments. 
 
2. Règles et méthodes comptables appliquées au cours de l’exercice 
 
Les principes généraux de la comptabilité s'appliquent (sous réserve des changements décrits ci-avant) 
: 
- image fidèle, comparabilité, continuité de l'activité, 
- régularité, sincérité, 
- prudence, 
- permanence des méthodes d'un exercice à l'autre. 
 
 

La devise de référence de la comptabilité du portefeuille est en euro. 
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Comptabilisation des revenus 

Le mode de comptabilisation retenu pour l'enregistrement des produits des titres à revenu fixe est celui 
de la méthode du coupon encaissé. 

 

Comptabilisation des entrées et sorties en portefeuille 

Les entrées et les cessions de titres sont comptabilisées frais exclus. 

 

Affectation des sommes distribuables 

 
Part R :  

Pour les revenus : capitalisation totale  

Pour les plus ou moins-values : capitalisation totale 

 

 

Frais de gestion et de fonctionnement 

Les frais de gestion sont prévus par la notice d'information ou le prospectus complet de l'OPC. 

 Frais de gestion fixes (taux maximum) 

 Frais de gestion fixes Assiette 

R FR0013425865 0,7 % TTC maximum   
dont frais de gestion financière : 0,5 % TTC maximum  
dont frais de fonctionnement et autres services : 0,2 % TTC 
maximum  
Le prélèvement de ces frais se fait de manière forfaitaire à 
chaque calcul de VL. Ce taux peut être prélevé quand bien 
même les frais réels sont inférieurs et que tout 
dépassement de ce taux est pris en charge par Montségur 
Finance 

Actif net  
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 Frais de gestion indirects (sur OPC)  

 Frais de gestion indirects 

R FR0013425865 2,4 % TTC maximum de l'actif net 

 

 

Commission de surperformance 

 
Part FR0013425865 R 
Néant 
 

 

 
Rétrocessions 

La politique de comptabilisation de rétrocessions de frais de gestion sur OPC cibles détenus est décidée 
par la société de gestion. 
Ces rétrocessions sont comptabilisées en déduction des commissions de gestion. Les frais 
effectivement supportés par le fonds figurent dans le tableau « FRAIS DE GESTION SUPPORTÉS PAR 
L'OPC ». Les frais de gestion sont calculés sur l’actif net moyen à chaque valeur liquidative et couvrent 
les frais de la gestion financière, administrative, la valorisation, le coût du dépositaire, les honoraires 
des commissaires aux comptes… Ils ne comprennent pas les frais de transaction. 
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Frais de transaction 

Les courtages, commissions et frais afférents aux ventes de titres compris dans le portefeuille collectif 
ainsi qu’aux acquisitions de titres effectuées au moyen de sommes provenant, soit de la vente ou du 
remboursement de titres, soit des revenus des avoirs compris dans l’OPC, sont prélevés sur lesdits 
avoirs et viennent en déduction des liquidités. 

 
Commissions de mouvement 

Clé de répartition (en %) 

SDG Dépositaire Autres 
prestataires 

Par le dépositaire en TTC : 
- Actions, ETF, warrants, obligations, 
droits : 
• 25 € France, Belgique et Pays- Bas 
• 55 € pour les autres Pays 
- OPC : 
• France / admis Euroclear : 8 € 
• Etranger : 15 € 
• Offshore : 150 € 
- TCN, Titres Négociables à court terme, 
certificats de Dépôts : 
• France 15 € 
• Autres Pays 25 € 
- Marchés à terme : 
• MONEP Futures : 1 €/lot 
• MONEP Options : 0,20 % min 8 € 
• LIFFE Futures : 2 £/lot 
• US BOT CME Futures : 1,1 $/lot 
 
Prélèvement sur chaque transaction 
 

 100   

 

 

Méthode de valorisation 

Lors de chaque valorisation, les actifs de l’OPCVM, du FIA sont évalués selon les principes suivants : 

Actions et titres assimilés cotés (valeurs françaises et étrangères) : 

L'évaluation se fait au cours de Bourse.  

Le cours de Bourse retenu est fonction de la Place de cotation du titre :    

Places de cotation européennes : Dernier cours de bourse du jour.   

Places de cotation asiatiques : Dernier cours de bourse du jour.   

Places de cotation australiennes : Dernier cours de bourse du jour.   

Places de cotation nord-américaines : Dernier cours de bourse du jour.   

Places de cotation sud-américaines : Dernier cours de bourse du jour.   

En cas de non-cotation d'une valeur, le dernier cours de bourse de la veille est utilisé. 

Obligations et titres de créance assimilés (valeurs françaises et étrangères) et EMTN : 

L'évaluation se fait au cours de Bourse. 

Le cours de Bourse retenu est fonction de la Place de cotation du titre :    

Places de cotation européennes : Dernier cours de bourse du jour.  

Places de cotation asiatiques : Dernier cours de bourse du jour.   
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Places de cotation australiennes : Dernier cours de bourse du jour.  

Places de cotation nord-américaines : Dernier cours de bourse du jour.   

Places de cotation sud-américaines : Dernier cours de bourse du jour.   

En cas de non-cotation d'une valeur, le dernier cours de Bourse de la veille est utilisé. 

Dans le cas d'une cotation non réaliste, le gérant doit faire une estimation plus en phase avec les 
paramètres réels de marché. Selon les sources disponibles, l'évaluation pourra être effectuée par 
différentes méthodes comme :  

- la cotation d'un contributeur,  

- une moyenne de cotations de plusieurs contributeurs,  

- un cours calculé par une méthode actuarielle à partir d'un spread (de crédit ou autre) et d'une courbe 
de taux,  

- etc. 

Titres d’OPCVM, de FIA ou de fond d’investissement en portefeuille : 

Evaluation sur la base de la dernière valeur liquidative connue. 

Parts d’organismes de Titrisation : 

Evaluation au dernier cours de bourse du jour pour les organismes de titrisation cotés sur les marchés 
européens. 

Acquisitions temporaires de titres : 

• Pensions livrées à l’achat : Valorisation contractuelle. Pas de pension d’une durée supérieure à 3 mois.   

• Rémérés à l’achat : Valorisation contractuelle, car le rachat des titres par le vendeur est envisagé avec 
suffisamment de certitude.    

• Emprunts de titres : Valorisation des titres empruntés et de la dette de restitution correspondante à la 
valeur de marché des titres concernés. 

Cessions temporaires de titres : 

• Titres donnés en pension livrée : Les titres donnés en pension livrée sont valorisés au prix du marché, 
les dettes représentatives des titres donnés en pension sont maintenues à la valeur fixée dans le 
contrat.   

• Prêts de titres : Valorisation des titres prêtés au cours de bourse de la valeur sous-jacente. Les titres 
sont récupérés par l’OPCVM, FIA à l’issue du contrat de prêt. 

Valeurs mobilières non cotées : 

Evaluation utilisant des méthodes fondées sur la valeur patrimoniale et sur le rendement, en prenant en 
considération les prix retenus lors de transactions significatives récentes. 

Titres de créances négociables : 

Les TCN sont valorisés à la valeur de marché.  

 

Valeur de marché retenue :  

- BTF/BTAN :  

Taux de rendement actuariel ou cours du jour publié par la Banque de France.  

- Autres TCN :  

Pour les TCN faisant l’objet de cotation régulière : le taux de rendement ou les cours utilisés sont ceux 
constatés chaque jour sur le marché.  
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Pour les titres sans cotation régulière ou réaliste : application d’une méthode actuarielle avec utilisation 
du taux de rendement d’une courbe de taux de référence corrigé d’une marge représentative des 
caractéristiques intrinsèques de l’émetteur (spread de crédit ou autre). 

Contrats à terme fermes : 

Les cours de marché retenus pour la valorisation des contrats à terme fermes sont en adéquation avec 
ceux des titres sous-jacents.   Ils varient en fonction de la Place de cotation des contrats :    

- Contrats à terme fermes cotés sur des Places européennes :   Dernier cours du jour ou cours de 
compensation du jour.   

- Contrats à terme fermes cotés sur des Places nord-américaines :   Dernier cours du jour ou cours de 
compensation du jour. 

Options : 

Les cours de marché retenus suivent le même principe que ceux régissant les contrats ou titres supports 
:   

- Options cotées sur des Places européennes :    Dernier cours du jour ou cours de compensation du 
jour.  

- Options cotées sur des Places nord-américaines :   Dernier cours du jour ou cours de compensation 
du jour. 

Opérations d'échanges (swaps) : 

• Les swaps d’une durée de vie inférieure à 3 mois sont valorisés de manière linéaire.   

• Les swaps d’une durée de vie supérieure à 3 mois sont valorisés au prix du marché.   

• L’évaluation des swaps d’indice est réalisé au prix donné par la contrepartie, la société de gestion 
réalise de manière indépendante un contrôle de cette évaluation. 

• Lorsque le contrat de swap est adossé à des titres clairement identifiés (qualité et durée), ces deux 
éléments sont évalués globalement. 

Contrats de change à terme : 

Il s’agit d’opérations de couverture de valeurs mobilières en portefeuille libellées dans une devise autre 
que celle de la comptabilité de l’OPCVM, du FIA par un emprunt de devise dans la même monnaie pour 
le même montant. Les opérations à terme de devise sont valorisées d’après la courbe des taux 
prêteurs/emprunteurs de la devise. 

 

Méthode d’évaluation des engagements hors bilan 

• Les engagements sur contrats à terme fermes sont déterminés à la valeur de marché. Elle est égale 
au cours de valorisation multiplié par le nombre de contrats et par le nominal. Les engagements sur 
contrats d'échange de gré à gré sont présentés à leur valeur nominale ou en l'absence de valeur 
nominale, pour un montant équivalent.      

• Les engagements sur opérations conditionnelles sont déterminés sur la base de l’équivalent sous-
jacent de l’option. Cette traduction consiste à multiplier le nombre d’options par un delta. Le delta résulte 
d’un modèle mathématique (de type Black-Scholes) dont les paramètres sont : le cours du sous-jacent, 
la durée à l’échéance, le taux d’intérêt court terme, le prix d’exercice de l’option et la volatilité du sous-
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jacent. La présentation dans le hors-bilan correspond au sens économique de l’opération, et non au 
sens du contrat.     

• Les swaps de dividende contre évolution de la performance sont indiqués à leur valeur nominale en 
hors-bilan.     

• Les swaps adossés ou non adossés sont enregistrés au nominal en hors-bilan. 

 

Description des garanties reçues ou données 

Garantie reçue : 

Néant  

Garantie donnée : 

Néant  

 

Compléments d’information concernant le contenu de l’annexe 

Annexe : 

1. Concernant le tableau d’Exposition directe aux marchés de crédit : 

Les notations financières de 2 agences sont utilisées pour déterminer la qualité de l’investissement. 

La notation peut s’appliquer à un émetteur et/ou à un titre. 

Il existe deux types de rating : la note long terme (plus d’un an), plus détaillée, et la note court terme   

La règle appliquée consiste à retenir  

- En priorité, la note du titre si elle existe 

- Ensuite, la note long terme de l’émetteur 

- En dernier lieu, la note court terme 

2. Concernant le tableau d’Inventaire des actifs et passifs : 

Le secteur d’activité est renseigné selon la classification Industry Classification Benchmark avec la 
typologie Sous-secteur. 

3. Le Rapport du commissaire aux comptes de l’exercice précédent figure en dernières pages de 
ce document. 

 

BOOKMARKS_FIN_RMC
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Evolution des capitaux propres 
 
 

 31/12/2024 29/12/2023 

Capitaux propres début d'exercice 24 610 153,68  

Flux de l'exercice :   

Souscriptions appelées (y compris la commission de souscription acquise à l’OPC) 0,00  
Rachats (sous déduction de la commission de rachat acquise à l’OPC) -4 986 756,27  
Revenus nets de l’exercice avant comptes de régularisation -57 827,81  
Plus ou moins-values réalisées nettes avant comptes de régularisation 2 652 087,94  
Variation des Plus ou moins-values latentes avant compte de régularisation 433 736,96  
Distribution de l’exercice antérieur sur revenus nets 0,00  
Distribution de l’exercice antérieur sur plus ou moins-values réalisées nettes 0,00  
Acomptes versés au cours de l’exercice sur revenus nets 0,00  
Acomptes versés au cours de l’exercice sur plus ou moins-values réalisées nettes 0,00  
Autres éléments 0,00  

Capitaux propres en fin d’exercice (= Actif net) 22 651 394,50  
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Annexes des comptes annuels 
 
 

Nombre de titres émis ou rachetés : 
 
 

  
En parts En montant 

PART CAPI R 

Parts souscrites durant l'exercice 0,000 0,00 

Parts rachetés durant l'exercice -35 793,542 -4 986 756,27 

Solde net des souscriptions/rachats -35 793,542 -4 986 756,27 
 

 

| 
Commissions de souscription et/ou rachat : 
 
 

  En montant 

PART CAPI R 

Commissions de souscription acquises 0,00 

Commissions de rachat acquises 0,00 

Total des commissions acquises 0,00 



OTHELLO 31/12/2024 24 

 
 

Annexes des comptes annuels 
 
 

Ventilation de l'actif net par nature de parts 
 
 

Code ISIN de la 
part 

Libellé de la part 
Affectation des 

sommes 
distribuables 

Devise de 
la part 

Actif net de la part 
 (EUR) 

Nombre de parts 
Valeur 

liquidative 
 (EUR) 

FR0013425865 PART CAPI R Capitalisable EUR 22 651 394,50 161 567,920 140,19 
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Annexes des comptes annuels 
 
 

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés 
 
 

Exposition directe sur le marché actions (hors obligations convertibles) 
 
 

exprimés en milliers d'Euro 

Exposition 
+/- 

Ventilation des expositions significatives par pays 

          

Actif       

Actions et valeurs 
assimilées 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Opérations temporaires 
sur titres 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Passif       

Opérations de cession 
sur instruments 
financiers 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Opérations temporaires 
sur titres 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Hors-bilan       

Futures 0,00 NA NA NA NA NA 

Options 0,00 NA NA NA NA NA 

Swaps 0,00 NA NA NA NA NA 

Autres instruments 
financiers 

0,00 NA NA NA NA NA 

Total 0,00      
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Annexes des comptes annuels 
 
 

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés 
 
 

Exposition sur le marché des obligations convertibles - par pays et maturité de l'exposition 
 
 

exprimés en milliers d'Euro 

Exposition 
+/- 

Décomposition de l'exposition par maturité 
Décomposition par niveau de 

deltas 

<= 1 an 1<X<=5 ans > 5 ans <= 0,6 0,6<X<=1 

Total 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 



OTHELLO 31/12/2024 27 

 
 

Annexes des comptes annuels 
 
 

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés 
 
 

Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations convertibles) 
 
 

exprimés en milliers d'Euro 

Exposition 
 

+/- 

Ventilation des expositions par type de taux 

Taux fixe 
+/- 

Taux variable 
ou révisable 

+/- 

Taux indexé 
+/- 

Autre ou sans 
contrepartie de taux 

+/- 

Actif      

Dépôts 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
Obligations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
Titres de créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Comptes financiers 401,13 0,00 0,00 0,00 401,13 
Passif      

Opérations de cession sur 
instruments financiers 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Hors-bilan      

Futures NA 0,00 0,00 0,00 0,00 
Options NA 0,00 0,00 0,00 0,00 
Swaps NA 0,00 0,00 0,00 0,00 
Autres instruments financiers NA 0,00 0,00 0,00 0,00 

Total NA 0,00 0,00 0,00 401,13 



OTHELLO 31/12/2024 28 

 
 

Annexes des comptes annuels 
 
 

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés 
 
 

Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations convertibles) – ventilation par maturité 
 
 

exprimés en 
milliers d'Euro 

[0 - 3 mois] 
+/- 

]3 - 6 mois] 
+/- 

]6 mois  -1 an] 
+/- 

]1 - 3 ans] 
+/- 

]3 - 5 ans] 
+/- 

]5 - 10 ans] 
+/- 

>10 ans 
+/- 

Actif        

Dépôts 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Obligations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Titres de 
créances 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Opérations 
temporaires 
sur titres 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Comptes 
financiers 

401,13 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Passif        

Opérations 
de cession 
sur 
instruments 
financiers 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Opérations 
temporaires 
sur titres 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Comptes 
financiers 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Hors-bilan        

Futures 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Options 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Swaps 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Autres 
instruments 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Total 401,13 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
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Annexes des comptes annuels 
 
 

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés 
 
 

Exposition directe sur le marché des devises 
 
 

exprimés en milliers d'Euro 

USD 
+/- 

GBP 
+/- 

    
Autres devises 

+/- 

Actif      

Dépôts 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
Actions et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
Obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
Titres de créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
Créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Passif      

Opérations de cession sur 
instruments financiers 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Dettes 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Hors-bilan      

Devises à recevoir 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
Devises à livrer 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
Futures options swap 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
Autres opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Total 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
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Expositions directes et indirectes sur les différents marchés 
 
 

Exposition directe aux marchés de crédit 
 
 

exprimés en milliers d'Euro 

Invest. Grade 
+/- 

Non Invest. Grade 
+/- 

Non notés 
+/- 

Actif    

Obligations convertibles en actions 0,00 0,00 0,00 
Obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00 
Titres de créances 0,00 0,00 0,00 
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 

Passif    

Opérations de cession sur instruments financiers 0,00 0,00 0,00 
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 

Hors-bilan    

Dérivés de crédits 0,00 0,00 0,00 

Solde net 0,00 0,00 0,00 



OTHELLO 31/12/2024 31 

 
 

Annexes des comptes annuels 
 
 

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés 
 
 

Exposition des opérations faisant intervenir une contrepartie 
 
 

exprimés en milliers d'Euro 

Valeur actuelle 
constitutive d’une 

créance 

Valeur actuelle 
constitutive d’une 

dette 

Opérations figurant à l’actif du bilan   

Dépôts 0,00  

Instruments financiers à terme non compensés 0,00  

Créances représentatives de titres financiers reçus en pension 0,00  

Créances représentatives de titres donnés en garantie 0,00  

Créances représentatives de titres financiers prêtés 0,00  

Titres financiers empruntés 0,00  

Titres reçus en garantie 0,00  

Titres financiers donnés en pension 0,00  

Créances   

Collatéral espèces 0,00  

Dépôt de garantie espèces versé 0,00  

Opérations figurant au passif du bilan   

Dettes représentatives de titres donnés en pension  0,00 

Instruments financiers à terme non compensés  0,00 

Dettes   

Collatéral espèces  0,00 



OTHELLO 31/12/2024 32 

 
 

Annexes des comptes annuels 
 
 

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés 
 
 

Expositions indirectes pour les OPC de multi-gestion 
 
 

code ISIN 
Dénomination du 

fonds 
Société de 

gestion 

Orientation des 
placements / style de 

gestion 

Pays de 
domiciliation 

du fonds 

Devise 
de la 
part 

d’OPC 

Montant de 
l’exposition 

FR0000984254 
CM-AM  DOLLAR 
CASH-C 

CREDIT MUTUEL 
ASSET 
MANAGEMENT Monetaire France USD 498 232,63 

FR0013368065 
CM-AM  
MONEPLUS-IC2 

CREDIT MUTUEL 
ASSET 
MANAGEMENT Monetaire France EUR 1 746 988,19 

FR0013373206 
CM-AM  SHORT 
TERM BONDS-IC 

CREDIT MUTUEL 
ASSET 
MANAGEMENT Obligations France EUR 2 537 529,58 

IE0008471009 
ISHARES CORE 
EURO STOXX 50 

iShares Core 
EURO STOXX 50 
UCITS ETF EUR 
Dist Actions Irlande EUR 2 915 312,30 

IE000KXCEXR3 
AMUNDI S&P 500 
ESG UCITS ACC 

AM.SP 
GL.C.S.ETF A Actions Irlande EUR 2 265 794,42 

IE000LAP5Z18 
AMUNDI 500 EW 
ESG ETF A 

AM.SP 
GL.C.S.ETF A Actions Irlande USD 3 949 938,89 

IE00B1TXK627 
ISHARES GLOBAL 
WATER 

iShares Core 
EURO STOXX 50 
UCITS ETF EUR 
Dist Actions Irlande GBP 1 357 125,69 

IE00B4L5YC18 
ISHARES MSCI EM 
ACC 

iShares MSCI 
Japan Small Cap 
UCITS ETF Actions Irlande EUR 992 646,90 

IE00B4L5YX21 
ISHARES CORE 
MSCI JAPAN 

iShares MSCI 
Japan Small Cap 
UCITS ETF Actions Irlande EUR 1 073 395,21 

IE00B5W4TY14 
ISHARES MSCI 
KOREA USD ACC 

iShares USD 
Treasury Bond 3-
7yr UCITS ETF Actions Irlande USD 599 566,04 

IE00BKKKWJ26 

ISHARES USD 
CORP ESG-USD 
ACC 

iShares Core 
EURO STOXX 50 
UCITS ETF EUR 
Dist Obligations Irlande USD 2 217 301,56 

IE00BYZK4883 
ISHARES 
DIGITALISATION 

iShares Edge 
MSCI USA Value 
Factor UCITS ETF Actions Irlande EUR 1 223 188,94 

LU1681040223 
AMUNDI STOXX 
EUROPE 600 ESG 

Amundi Euro 
Government Bond - 
UCITS ETF Actions Luxembourg EUR 887 285,22 

Total      22 264 305,57 



OTHELLO 31/12/2024 33 

 
 

Annexes des comptes annuels 
 
 

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés 
 
 

Expositions indirectes pour les OPC de multi-gestion 
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Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat 
 
 

Créances et dettes – ventilation par nature 
 
 

 
31/12/2024 

Créances  

Souscriptions à titre réductible 0,00 

Coupons à recevoir 0,00 

Ventes à règlement différé 0,00 

Obligations amorties 0,00 

Dépôts de garantie 0,00 

Frais de gestion 0,00 

Autres créditeurs divers 0,00 

Total des créances 0,00 

Dettes  

Souscriptions à payer 0,00 

Achats à règlement différé 0,00 

Frais de gestion -14 043,73 

Dépôts de garantie 0,00 

Autres débiteurs divers 0,00 

Total des dettes -14 043,73 

Total des créances et dettes -14 043,73 



OTHELLO 31/12/2024 35 

 
 

Annexes des comptes annuels 
 
 

Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat 
 
 

Frais de gestion, autres frais et charges 
 
 

PART CAPI R 31/12/2024 

Frais fixes 176 430,79 
Frais fixes en % actuel 0,70 
Frais variables 0,00 
Frais variables en % actuel 0,00 
Rétrocession de frais de gestion 0,00 
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Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat 
 
 

Engagements reçus et donnés 
 
 

Autres engagements (par nature de produit) 31/12/2024 

Garanties reçues 0,00 

Dont instruments financiers reçus en garantie et non inscrits au bilan 0,00 

Garanties données 0,00 

Dont instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d’origine 0,00 

Engagements de financement reçus mais non encore tirés 0,00 

Engagements de financement donnés mais non encore tirés 0,00 

Autres engagements hors bilan 0,00 

Total 0,00 
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Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat 
 
 

Acquisitions temporaires 
 
 

Autres engagements (par nature de produit) 31/12/2024 

Titres acquis à réméré 0,00 

Titres pris en pension livrée 0,00 

Titres empruntés 0,00 

Titres reçus en garantie 0,00 
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Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat 
 
 

Instruments d’entités liées 
 
 

  Code ISIN Libellé 31/12/2024 

Total   0,00 
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Détermination et ventilation des sommes distribuables 
 
 

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets 
 
 

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets 31/12/2024 29/12/2023 

Revenus nets -49 552,98  

Acomptes sur revenus nets versés au titre de l’exercice (*) 0,00  

Revenus de l’exercice à affecter (**) -49 552,98  

Report à nouveau 0,00  

Sommes distribuables au titre du revenu net -49 552,98  

Affectation :   

Distribution 0,00  

Report à nouveau du revenu de l’exercice 0,00  

Capitalisation -49 552,98  

Total -49 552,98  

* Information relative aux acomptes versés   

Montant unitaire 0,00  

Crédits d’impôts totaux 0,00  

Crédits d’impôts unitaires 0,00  

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit à distribution   

Nombre d’actions ou parts   

Distribution unitaire restant à verser après règlement des acomptes   

Crédits d’impôt attaché à la distribution du revenu 0,00  
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Détermination et ventilation des sommes distribuables 
 
 

Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values réalisées nettes 
 
 

Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values 
réalisées nettes 

31/12/2024 29/12/2023 

Plus ou moins-values réalisées nettes de l'exercice 2 263 700,11  

Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versées au titre de l’exercice (*) 0,00  

Plus ou moins-values réalisées nettes à affecter 2 263 700,11

Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées 0,00  

Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values réalisées 2 263 700,11  

Affectation:   

Distribution 0,00  

Report à nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes 0,00  

Capitalisation 2 263 700,11  

Total 2 263 700,11  

* Information relative aux acomptes versés   

Acomptes unitaires versés 0,00  

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit à distribution   

Nombre d’actions ou parts   

Distribution unitaire restant à verser après règlement des acomptes   
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Inventaire des actifs et passifs 
 
 

Inventaire des actifs et passifs éligibles (Hors IFT) 
 
 

Instruments Devise Quantité Montant %AN 

Parts d'OPC et fonds d'investissements   22 264 305,57 98,29 

 
OPCVM et équivalents d'autres Etats membres de l'Union 
européenne 

  18 314 366,68 80,85 

 AMUNDI S&P 500 ESG UCITS ACC EUR 13 831 2 265 794,42 10,00 

 AMUNDI STOXX EUROPE 600 ESG EUR 7 073 887 285,22 3,92 

 CM-AM  DOLLAR CASH-C USD 241 498 232,63 2,20 

 CM-AM  MONEPLUS-IC2 EUR 15,291 1 746 988,19 7,71 

 CM-AM  SHORT TERM BONDS-IC EUR 23,467989 2 537 529,58 11,20 

 ISHARES CORE EURO STOXX 50 EUR 58 670 2 915 312,30 12,87 

 ISHARES CORE MSCI JAPAN EUR 20 586 1 073 395,21 4,74 

 ISHARES DIGITALISATION EUR 121 622 1 223 188,94 5,40 

 ISHARES GLOBAL WATER GBP 21 754 1 357 125,69 5,99 

 ISHARES MSCI EM ACC EUR 26 460 992 646,90 4,38 

 ISHARES MSCI KOREA USD ACC USD 4 572 599 566,04 2,65 

 ISHARES USD CORP ESG-USD ACC USD 467 293 2 217 301,56 9,79 

 Autres OPC et fonds d'investissements   3 949 938,89 17,44 

 AMUNDI 500 EW ESG ETF A USD 331 489 3 949 938,89 17,44 

Total 22 264 305,57 98,29 
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Inventaire des actifs et passifs 
 
 

Inventaire des opérations à terme de devises 
 
 

Libellé instrument 

Valeur actuelle présentée au bilan Montant de l'exposition en Euro (*) 

Actif Passif 
Devises à recevoir (+) Devises à livrer (-) 

Devise Montant (*) Devise Montant (*) 

Total 0,00 0,00  0,00  0,00 
(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions. 
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Inventaire des actifs et passifs 
 
 

Inventaire des instruments financiers à terme (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part) 
 
 

Inventaire des instruments financiers à terme – actions 
 
 

Instruments financiers à terme – actions 

Libellé instrument Quantité/Nominal 
Valeur actuelle présentée au bilan 

Montant de l'exposition 
en Euro (*) 

Actif Passif +/- 

Futures 

Sous total  0,00 0,00 0,00 

Options 

Sous total  0,00 0,00 0,00 

Swaps 

Sous total  0,00 0,00 0,00 

Autres instruments 

Sous total  0,00 0,00 0,00 

Total  0,00 0,00 0,00 

(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions. 
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Inventaire des actifs et passifs 
 
 

Inventaire des instruments financiers à terme (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part) 
 
 

Inventaire des instruments financiers à terme – taux d'intérêt 
 
 

Instruments financiers à terme – taux d’intérêts 

Libellé instrument Quantité/Nominal 
Valeur actuelle présentée au bilan 

Montant de l'exposition 
en Euro (*) 

Actif Passif +/- 

Futures 

Sous total  0,00 0,00 0,00 

Options 

Sous total  0,00 0,00 0,00 

Swaps 

Sous total  0,00 0,00 0,00 

Autres instruments 

Sous total  0,00 0,00 0,00 

Total  0,00 0,00 0,00 

(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions. 
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Inventaire des actifs et passifs 
 
 

Inventaire des instruments financiers à terme (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part) 
 
 

Inventaire des instruments financiers à terme – de change 
 
 

Instruments financiers à terme – de change 

Libellé instrument Quantité/Nominal 
Valeur actuelle présentée au bilan 

Montant de l'exposition 
en Euro (*) 

Actif Passif +/- 

Futures 

Sous total  0,00 0,00 0,00 

Options 

Sous total  0,00 0,00 0,00 

Swaps 

Sous total  0,00 0,00 0,00 

Autres instruments 

Sous total  0,00 0,00 0,00 

Total  0,00 0,00 0,00 

(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions. 
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Inventaire des actifs et passifs 
 
 

Inventaire des instruments financiers à terme (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part) 
 
 

Inventaire des instruments financiers à terme – sur risque de crédit 
 
 

Instruments financiers à terme – sur risque de crédit 

Libellé instrument Quantité/Nominal 
Valeur actuelle présentée au bilan 

Montant de l'exposition 
en Euro (*) 

Actif Passif +/- 

Futures 

Sous total  0,00 0,00 0,00 

Options 

Sous total  0,00 0,00 0,00 

Swaps 

Sous total  0,00 0,00 0,00 

Autres instruments 

Sous total  0,00 0,00 0,00 

Total  0,00 0,00 0,00 

(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions. 
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Inventaire des actifs et passifs 
 
 

Inventaire des instruments financiers à terme (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part) 
 
 

Inventaire des instruments financiers à terme – autres expositions 
 
 

Instruments financiers à terme – autres expositions 

Libellé instrument Quantité/Nominal 
Valeur actuelle présentée au bilan 

Montant de l'exposition 
en Euro (*) 

Actif Passif +/- 

Futures 

Sous total  0,00 0,00 0,00 

Options 

Sous total  0,00 0,00 0,00 

Swaps 

Sous total  0,00 0,00 0,00 

Autres instruments 

Sous total  0,00 0,00 0,00 

Total  0,00 0,00 0,00 

(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions. 
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Inventaire des actifs et passifs 
 
 

Inventaire des opérations à terme de devise utilisées en couverture d'une catégorie de part 
 
 

Libellé instrument 

Valeur actuelle présentée au 
bilan 

Montant de l'exposition en Euro (*) 

Classe de part 
couverte 

Actif Passif 
Devises à recevoir (+) Devises à livrer (-) 

Devise Montant (*) Devise Montant (*) 

Total 0,00 0,00  0,00  0,00  
(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions. 
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Inventaire des actifs et passifs 
 
 

Inventaire des instruments financiers à terme utilisés en couverture d’une catégorie de part 
 
 

Libellé instrument Quantité/ Nominal 
Valeur actuelle présentée au bilan 

Montant de 
l'exposition en 

Euro (*) 
Classe de part 

couverte 

Actif Passif +/- 

Futures          

Sous total  0,00 0,00 0,00  

Options          

Sous total  0,00 0,00 0,00  

Swaps          

Sous total  0,00 0,00 0,00  

Autres instruments          

Sous total  0,00 0,00 0,00  

Total  0,00 0,00 0,00  

(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions. 
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Inventaire des actifs et passifs 
 
 

Synthèse de l'inventaire 
 
 

 Valeur actuelle présentée au bilan 

Total inventaire des actifs et passifs éligibles (hors IFT) 22 264 305,57 

Inventaire des IFT (hors IFT utilisés en couverture de parts émises) :  

 Total opérations à terme de devises 0,00 

 Total instruments financiers à terme - actions 0,00 

 Total instruments financiers à terme - taux 0,00 

 Total instruments financiers à terme - change 0,00 

 Total instruments financiers à terme - crédit 0,00 

  
 Total instruments financiers à terme - autres expositions 0,00 

  
Inventaire des instruments financiers à terme utilisés en couverture de parts 
émises 

0,00 

Autres actifs (+) 401 132,66 

Autres passifs (-) -14 043,73 

Total = actif net 22 651 394,50 
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