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Acteurs

Société de gestion : MONTSEGUR FINANCE
39 rue Marbeuf — 75008 Paris

Commercialisateur : MONTSEGUR FINANCE
39 rue Marbeuf — 75008 Paris

Dépositaire et conservateur : CREDIT INDUSTRIEL ET COMMERCIAL
6 avenue de Provence — 75009 Paris

Centralisateur par délégation : CREDIT INDUSTRIEL ET COMMERCIAL
6 avenue de Provence — 75009 Paris

Commissaire aux comptes : GESTIONPHI
63 avenue de Villiers — 75017 Paris

Informations générales

Forme juridique : Fonds commun de placement

L'objectif de gestion :

Le Fonds a pour objectif la recherche d’une performance comparable, sur la durée de placement
recommandée, a 'évolution des marchés actions des pays de 'Union Européenne, via la gestion
active et discrétionnaire d’un portefeuille d’actions de 'Union Européenne. Le Fonds ne dispose
pas d’indicateur de référence. Toutefois, a des fins de parfaite lisibilité des résultats de gestion,
la performance du Fonds pourra étre rapprochée de celle d’un indicateur de comparaison et
d’appréciation a posteriori tel que Uindice Morningstar Eurozone 50 Net Return EUR, avec
dividendes réinvestis nets.

Stratégie d’investissement :

La gestion active et discrétionnaire du Fonds repose sur la mise en ceuvre d’un processus
approfondi d’évaluation afin de sélectionner des valeurs de croissance dontil est estimé qu’elles
offrent le meilleur potentiel d’appréciation pour un prix raisonnable (processus de gestion GARP
pour Growth At a Reasonable Price).

Le Fonds est exposé en permanence a hauteur de 60 % au moins et jusqu’a 100 % en actions des
entreprises des pays de UUnion Européenne, sans contrainte d’allocation par zones
géographiques, secteurs d’activités, tailles de capitalisation.

Dans le cadre de sa gestion, le gérant pourra sélectionner des instruments de taux notés «
investment grade » par une des agences de notation (Standard & Poor’s, Moody’s ou Fitch
Ratings) dans la limite de 25 % du Fonds. Aucune contrainte n’est imposée sur la duration, la
sensibilité et la répartition entre dette privée et publique des titres choisis. Le gérant se réserve
la possibilité d’investir dans des produits de taux dont la notation est spéculative ou non notée
dans la limite de 10 % de Uactif net. Le Fonds pourra investir sur des instruments financiers
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dérivés négociés sur des marchés reglementés, organisés ou de gré a gré dans un objectif de
couverture des risques actions, taux et changes.

De fagcon générale, le Fonds peut étre exposé au risque de change, dans la limite de 100 % de son
actif net, pour des devises ou des marchés de U'Union Européenne et dans la limite de 20 % de
son actif net, pour des devises ou des marchés hors Union Européenne, y compris pays
émergents.

Durée de placement recommandé :

Supérieur a 5 ans.
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COMMENTAIRE DE GESTION

Panorama macroéconomique :

En 2024, 'économie mondiale a été marquée par des dynamiques contrastées. Aux Etats-Unis,
le scénario d’une « boucle d’or » s’est concrétisé avec une économie résiliente, une désinflation
progressive, et une baisse amorcée des taux directeurs par les banques centrales. Le retour de
Donald Trump a la Maison Blanche, accompagné d’une majorité républicaine au Congres, a levé
une incertitude majeure, renforgant la confiance des investisseurs et stimulant un climat de prise
de risque favorable.

L'économie américaine a surperformé grace a une demande intérieure robuste. Le PIB a
enregistré une croissance révisée a 3,1 % au troisieme trimestre 2024, soutenue par la
consommation des ménages, linvestissement des entreprises, et les dépenses publiques. En
revanche, UEurope et la Chine ont affiché des performances plus hétérogenes. En Zone Euro, la
croissance a principalement reposé sur le commerce extérieur, tandis que la Chine reste
dépendante de ses exportations et peine a stimuler durablement sa demande intérieure, malgré
des mesures de relance ciblées.

Les perspectives sont également divergentes. Aux Etats-Unis, la stabilité politique retrouvée et le
climat de confiance économique contrastent avec les incertitudes en Europe, exacerbées par
des défis institutionnels, des tensions géopolitiques, et la persistance de la guerre en Ukraine.
Par ailleurs, le retour de Trump et son protectionnisme ravivent les craintes d’une intensification
de la guerre commerciale, affectant a la fois la Zone Euro et la Chine.

Concernant le marché de ’emploi, celui-ci a révélé des disparités marquées entre les Etats-Unis
et le reste du monde. Aux Etats-Unis, les inquiétudes sur une possible détérioration du marché
de Uemploi, apparues apres les révisions estivales des données du Bureau of Labor Statistics, se
sont dissipées grace a des chiffres solides en novembre, malgré des perturbations temporaires
en octobre liées aux ouragans et aux greves. En Europe, le taux de chémage, bien qu’a un niveau
historiquement bas de 6,3 % en octobre, masque une dégradation des perspectives, illustrée par
une augmentation des licenciements, une baisse des intentions de recrutement et un climat de
’emploi morose. En Chine, le taux de chdmage général reste stable a 5 %, mais celui des jeunes
demeure préoccupant, atteignant 16,1 % en novembre malgré une amélioration par rapport au
pic de 18,8 % en ao(t.

Sur le plan monétaire, le contraste entre les Etats-Unis et les autres régions s’accentue. La
Réserve fédérale, lors de son FOMC de décembre, a confirmé une approche prudente dans son
cycle de baisse des taux, soutenue par des perspectives économiques et inflationnistes
robustes. A Uinverse, la Banque centrale européenne fait face a des défis majeurs comme
’absence de moteurs de croissance domestique. En Chine, la politique monétaire reste orientée
vers 'assouplissement, avec des efforts pour stimuler une économie confrontée a des défis
structurels et géopolitiques (ce qui n'est pas sans poser de probleme sur la trajectoire du yuan).

Synthése des marchés :

En 2024, les taux d’intérét souverains ont connu une repentification des courbes aux Etats-Unis
et en Europe apres une période prolongée d’inversion liée aux craintes de récession, finalement
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déjouées. La baisse amorcée des taux directeurs a fait reculer les taux courts, tandis qu’aux
Etats-Unis, la hausse du point mort d’inflation & 10 ans et la prime de terme, amplifiée par le
retour de Trump, ont tiré les taux longs a la hausse. Le spread 10 ans/2 ans américain a ainsi
cléturé 'année a +33 points de base contre -37 bps un an plus tét, une tendance similaire
s'observant en Allemagne. Les marchés obligataires ont bénéficié de ces mouvements, avec des
performances positives portées par les maturités courtes.

Sur les marchés actions, les indices ameéricains ont encore dominé, avec une hausse
impressionnante du S&P 500 (+23,31 % sur ’année), soutenue par des bénéfices robustes, une
croissance des volumes de ventes, et une surperformance du secteur technologique. Nvidia
(+171,25 %) ou Amazon (+44,39 %) par exemple ont bénéficié de la demande liée a U'lA générative
et aux infrastructures de données. En Europe, la gestion efficace des colts des entreprises a
permis une performance modérée des indices, avec le Stoxx Europe 600 a +5,97 %. Cependant,
le CAC 40 areculé de -2,15 %, impacté par l'instabilité politique en France. En Chine, les indices
actions ont progressé (Shanghai Composite +12,67 %, Hang Seng +17,67 %), mais restent
fragiles, dépendant des attentes de relance économique.

Sur le marché des changes, le dollar américain a renforcé sa domination, soutenu par la
surperformance économique des Etats-Unis, un différentiel de taux favorable, et une position
stratégique solide. Le dollar a gagné du terrain face a Ueuro (-6,21 %), au yen (+11,46 %), et au
yuan (+2,81 %), reflétant des flux financiers privilégiant les actifs américains dans un contexte de
tensions géopolitiques croissantes.

Enfin, les matieres premieres ont évolué dans des directions contrastées. L’or a connu une forte
hausse de +27,47 % (apres +13,45 % en 2023), soutenu par la montée des tensions géopolitiques,
la baisse des taux d’intérét réduisant le co(t d’opportunité de sa détention, et une demande
accrue des banques centrales des pays émergents, notamment la Chine, en réponse aux
sanctions économiques américaines sur 'usage du dollar. En revanche, les prix du pétrole brut
ont légerement baissé (-3,12 % pour le Brent), reflétant les craintes sur la demande mondiale,
notamment en Chine, malgré une prime de risque liée aux tensions géopolitiques.

Vie du portefeuille :

Durant la période du 31/12/2023 au 31/12/2024, le nombre total de parts composant U'actif du
FCP parts a augmenté, avec notamment la création de la part Sl en cours d’année (250 254 parts
au 31/12/24), ce qui a plus que compensé la diminution du nombre des autres parts : les parts C
sont passées de 110 789,987 parts C a 84 314,679 et les parts | de 120 389 parts a 41 739 parts.
La valeur liquidative de la part C est passée de 181,46 € a 197,3 €, marquant ainsi un gain de
8,73%. Pour la part |, la hausse s’éleve a + 10,05% et la part Sl concede -3,56% (création en cours
d’année).

Les plus gros contributeurs a la performance sont a rechercher du c6té du secteur
technologique, des industriels et du secteur automobile. On y retrouve notamment : Sap (+330
bps), Ferrari (+150 bps) ou Schneider Electric (+1290 bps). En ce qui concerne les principaux
détracteurs, Adyen, Lvmh ou Dassault Systemes ont pesé sur la performance du fonds
(respectivement de -84 bps, -51 bps et -43 bps).

Le fonds a procédé a de nombreux arbitrages tout au long de ’année, en particulier sur le second
semestre. Le taux de rotation s’éleve ainsi a +160% en 2024. La répartition sectorielle a peu
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évolué (le secteur technologique représente toujours plus de 35% du portefeuille, la santé est
passée de 14% a 11,8% et les industriels de 17,3% a 14,3%). En revanche, la sélection de titres
et la construction du portefeuille a été fortement modifiée.

Le fonds a en effet procédé a plusieurs ajustements, notamment a partir du troisieme trimestre
2024. Nous avons réduit ou allégé certaines positions apres un bon début d'année, anticipant
que la forte concentration des performances sur quelques grandes valeurs du marché allait
probablement ralentir dans la seconde moitié de l'année. Cela a été le cas pour Novo Nordisk,
qui représentait encore 7,9% du fonds fin juin et esttombée a 4,3% a la fin de l'exercice. D'autres
actions, comme celles de L'Oréal, ont été cédées en raison de difficultés opérationnelles :
l'entreprise a révisé ses prévisions de croissance a la baisse pour 2024, affectée notamment par
le ralentissement du marché chinois et les effets de change défavorables. De son c6té, Stellantis
a fait face a une pression importante sur ses marges, confrontée a de nouveaux défis
opérationnels (gestion des stocks, stratégie commerciale, etc.).

Si nous restons positifs sur le theme de UlA (intelligence artificielle)/cloud/ big data/logiciels..),
nous avons introduit de nouvelles valeurs comme Argenx (biopharma spécialisée dans le
développement de traitements innovants contre les maladies auto-immunes et le cancer) ou
nous attendons notamment 'approbation de nouveaux produits en 2025 (exemple : seringues
préremplies), des résultats positifs sur plusieurs essais cliniques (phase 2 et 3) et le
développement de technologies complémentaires (auto-injecteur prévu pour 2027). Nous avons
également renforcé le positionnement sur les sociétés de Uaéronautique et 'armement avec une
nouvelle société comme MTU Aero Engines qui bénéficie de fondamentaux solides, d’une
position dominante dans la fabrication et la maintenance et d’une stratégie claire.

In fine, la diversification du portefeuille a été renforcée. La stratégie est passée de 28 positions
en début d’exercice a 43 lignes au 31/12/24.

Perspectives:

L'année 2025 se profile comme une période caractérisée par des opportunités et des défis,
notamment en raison des politiques protectionnistes des Etats-Unis, des réformes en Chine et
des perspectives contrastées en Europe. Les investisseurs devront adopter une stratégie
disciplinée et diversifiée pour optimiser leurs rendements dans ce contexte de volatilité
renforcée. Nous garderons notamment en téte les points suivants :

v'  Etats-Unis:

Une politigue commerciale probablement agressive, avec une augmentation des droits
de douane.

Une Influence pro business favorable aux entreprises, mais des incertitudes quant a la
coopération avec le Congres.

v Chine:
Renforcement du soutien économique, avec une possible dévaluation du yuan.
v' Europe:
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Elections anticipées en Allemagne, ouvrant la voie a un potentiel assouplissement
budgétaire.

Fin de la guerre en Ukraine ? et impact sur les prix de 'énergie
v' Marchés financiers :
Risques associés a la dette publique dans un environnement de taux d'intérét éleveés.

Probable redistribution des performances sur les marchés apres la surperformance des
grandes entreprises.

Politique ESG de Montségur Finance

L’OPC promeut des criteres environnementaux, sociaux et de gouvernance (ESG) au sens de
I'article 8 du Réeglement (UE) 2019/2088 sur la publication d’informations en matiére de durabilité
dans le secteur des services financiers (dit « Reglement Disclosure », SFDR). Montségur Finance
a Uambition d’étre un acteur responsable et est devenu signataire des PRI (Principles for
Responsible Investment) le 23 mars 2021.

Afin de mieux formaliser la prise en compte de limportance accordée a la durabilité de ses
investissements et répondre aux exigences croissantes des investisseurs et autorités, la société
de gestion a mis en place un ensemble de politiques visant a mieux incorporer les risques et
opportunités liés a la durabilité a travers l'incorporation des criteres ESG dans son processus
d’investissement.

L’intégralité de la documentation relative a UESG, a la définition de |”’investissement durable, a
la taxonomie et aux PAI est disponible sur le site internet : https://www.montsegur.com/fr/. Les
informations sont également disponibles en annexe de ce document.

Transparence Des Opérations De Financement Sur Titres (SFTR)

Au cours de U'exercice, le fonds n’a pas effectué d’opérations de financement sur titres soumis a
la réglementation SFTR, a savoir opération de pension, prét/emprunt de titres de matieres
premieres, opération d’achat-revente ou de vente-achat, opération de prét avec appel de marge
et contrat d’échange sur revenu global (TRS).
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Utilisation d’instruments
financiers gérés par la
société de gestion ou une
sociéte liée

Information relative aux
modalités de calcul du
risque global :

Information sur Ueffet de
levier:

Techniques de gestion
efficaces de portefeuille et
instruments financiers
dérivés (Esma) en Euro:

Informations spécifiques

Néant

Le risque global sur contrats financiers est calculé selon la
méthode du calcul de 'engagement.

Néant

Exposition sous-jacente au travers de contrats Futures:
Néant

Autre Exposition obtenue au travers des techniques de
gestion efficace du portefeuille et des instruments
financiers dérivés: Néant

Garanties financieres recues par U'OPCVM afin de réduire les
risques de contrepartie : Néant

Le FCP n’est pas exposé a des instruments financiers de gré
agré.

Revenus et frais opérationnels liés aux techniques de
gestion efficace : Néant

Informations sur la rémunération

Les politiques et pratiques de rémunération chez Montségur Finance n’intégre pas de criteres de
performance mais exclusivement des criteres qualitatifs et s’applique a Uensemble des
dirigeants et collaborateurs : gérants, commerciaux, RCCI et fonctions supports.

Le comité de rémunération se réunit au moins une fois par an.
La politique de rémunération de Montségur Finance :
— Est cohérente et favorise une gestion saine et efficace du risque ;

— N’encourage pas une prise de risque qui serait incompatible avec les profils de risque, le
reglement ou les documents constitutifs des OPCVM ;
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— Est conforme a la stratégie économique, aux objectifs, aux valeurs et aux intéréts de la

société ;

— Est conforme aux OPCVM qu'elle gere et a ceux des porteurs de parts ;

— Estconforme aux mandats qu’elle gere et a leurs clients ;

— Comprend des mesures visant a éviter les conflits d'intéréts.

Les remunérations chez Montségur Finance s’articulent de la maniere suivante :

— La rémunération fixe représente le montant principal du collaborateur au regard des

obligations de son poste, du niveau de compétence requis, de la responsabilité exercée

et de 'expérience acquise. Elle est revue chaque année et fait 'objet d’une augmentation

ou d’un maintien lors de ’évaluation annuelle ;

— La rémunération variable est basée exclusivement sur des criteres qualitatifs pour

’ensemble des collaborateurs. Elle est versée sous forme de prime en une ou deux fois

au cours de l’année ;

— Les autres rémunérations sont représentées par un accord d’intéressement et un PEE.

Montségur Finance n’a pas encore formellement intégré d’objectifs en lien avec lintégration des

risques en matiere de durabilité dans sa politique de rémunération (au sens de la réglementation
2019/2088 SFDR). Toutefois, Montségur Finance est consciente des enjeux ESG et dans ce cadre,
développe des projets et processus quivisentin fine a identifier etréduire les risques de durabilité

posés par ses activités directes et par les OPC qu’elle gere. Dans ce cadre, la contribution des

collaborateurs est qualitativement prise en compte (si applicable) dans les objectifs et les

évaluations annuelles.

Le tableau desrémunérations 2024 détaille, par catégories, les montants des salaires fixes et des

primes variables.

Rémunération Fixe Primes 2024
CATEGORIES
2024 (K€) (K€)

Dirigeants 302 0
Gestion / Marketing / Commercial 269 93
Supports (dont fonctions administratives et

179 40
RCCI)
TOTAL 1317 65
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Evenements intervenus au cours de la période

Une nouvelle part Sl a été lancée le 8 mars 2024, avec une valeur liquidative initiale de 100 euros.
Cette part est destinée a une clientele institutionnelle, avec un montant minimum de
souscription fixé a 5 millions d'euros. Les frais de gestion appliqués sont plafonnés a 0,8% TTC.

De plus, il a été décidé de modifier Uindice de référence a la fin de Uexercice. A partir de 2025,
Uindicateur FCI Emu 50 Eur NR remplacera l'indice Morningstar Eurozone 50 NR, qui regroupe les

entreprises cotées les plus importantes et liquides de la zone euro.

Enfin, une commission de surperformance de 10% sera appliquée a partir de l'exercice 2025,
calculée sur la performance excédentaire par rapport a Uindice de référence.
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Annexe périodique SFDR

Modéle d’informations précontractuelles pour les produits financiers visés a Particle 8,
paragraphes 1, 2 et 2 bis, du réglement (UE) 2019/2088 et a I'article 6, premier alinéa, du réglement
(UE) 2020/852
Dénomination du produit : Montségur Croissance Identifiant d’entité juridique :
i i 060500VBGEN1WDDSBLas
Ca racterlsthues environnementailes et/ou

sociales

Ce produit financier avait-il un objectif d’investissement durable?
eeo[Joui o [l non

D Il a réalisé des investissements Il promouvait des caractéristiques

durables ayant un objectif environnementales et/ou sociales (E/S) et bien qu'il
environnemental : ___ % n’ait pas eu d'objectif d’investissement durable, il
présentait une proportion de 63 % d’investissements
durables
D dans des activités économiques IX ayant un objectif environnemental et réalisés dans des
qui sont considérées comme durables activités économiques qui sont considérées comme durable:
sur le plan environnemental au titre de sur le plan environnemental au titre de la taxinomie de |'UE
la taxinomie de I'UE
D dans des activités économiques D ayant un objectif environnemental et réalisés dans des
qui ne sont pas considérées comme activités économiques qui ne sont pas considérées comme
durables sur le plan environnemental durables sur le plan environnemental au titre de la
au titre de la taxinomie de I'UE taxinomie de I'UE

D ayant un objectif social

D Il a réalisé des investissements D Il promouvait des caractéristiques E/S, mais n’a
durables ayant un objectif social:_% pas réalisé d’investissements durables

Par investissement duroble, on entend un Mvestissamant Jans une ochivite SCONOMIGUEe QUi contridus @ wn OO"GC:"Y
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Cuelles  caractéristigues  environnementales  etfou
sociales sont promues par ce produit financier ?

Conformement 3 Farticle & de la reglementation SFOR, ce produit finencier promeut
des caracteristiques environnementales et sociales. Le fonds 'insoit pleinement
dans les politiques ESG de Montsegur Finance, visant 3 selectionner les entre prises
les plus vertuewses en matiere de durabilize.

Tout d'abord, notre politigue d'esdusion filtre Funivers d'investissement afin
d'eliminer les entreprises actives dans des secteurs controverses [jeun d'angent,
divertiszement pour sdultes, charbon thermique, tabac et armes controversees) ou
celles ne respectant pas les normes internationales. Cela indut les entreprises &n
infraction avec F'un des dix principes du Pacte Mondial des Mations Unies ou ayant
leur siege social dans un pays figurant sur les listes grises ou noires du GAFL

Pour les inwestissements en titres vifs, une grille de notation ESG 2 &te développée
en debut d"année 2022, Celleci evzlue les entreprises selon une approche Best in
Clmes 3 travers des criteres spvironnementaus, criteres sociaus ot de SO T 0.
Ces criteres sont majori@irement inspires ou alignes avec la liste des Prindpales
Incidences Negatives (PAI). Chagque critére regoit une note, et une moyenne est
calculée pour chague pilier [E, 5, G) selon les pondérations detaillees dans le tablesu
ci-dessous. La note finale de I'entreprize correspond 3 une moyenne squipondéeree
des trois piliers.

Cette politique de notation powrsuit plusieurs objectifs :

»  Restreindre Funivers d'investissement en excluznt bes entreprises les plus
mal notees etfou insuffissmment transparentes pour évaluer leur
durshilite

s  |dentifier les faibleses ou insuffisances des entreprises afin de puider
notre politique d'engagement et s"assurer quelles mettent en oeuvre des
actions concretes pour ameliorer leurs pratiques environnementales,
sociales ou beur govvernanoe.

Quels sont les indicateurs de durabilité utilisés pour mesurer la
réalisation de chocune des caroctéristigues environnementales ou
sociales promues par le produit financier ?

Montsegur Finance s'appuie sur ses partensires pour elzborer un systeme
d'evaluation des entreprises, comblant ainsi le flou de | réglementation. Cette
evaluation, alignée sur les trois oritéres d'eligibilive de Marticle 2 de |2 SFDR, se divise
&n trois parties distinches.

2. Montségur Finance evalue |a contribution des entreprises 3 des objectifs
durables via les Objectifs de Developpement Durable (0DD), |a taxonomie
europeenne ou les initiatives validees par le Science Based Target [SBTi).
Une seule de oes contributions suffit pour valider o= critére. les indicateurs
P&l etant ewclus pour garantic une sélection d'entreprises reellement
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engagtes

Les directives de FESMA guident cette partie de Mevaluation, elle repose
sur I'absence d'esposition sux  combustibles fossiles et armes
controversees, de controverses  graves  [biodiversite,  normes
internationales] et sur Feaclwsion des 5 % dentreprises les moins
performantes selon les indicatewrs PAL

c.  Enfin, la méthodologie utilisee exclut les entreprises présentamt des
controverses praves associees sux thematigues evogquess par la
reglementation, 3 savoir les structures de gestion, les relations avec le
personnel, la rémunération du personnel compétent, et le respect des
obligations fiscales.

Quels sont les objectifs des inwvestissements durables que le produit finoncier entend
notamment poursuivre et comment les investissements effectués contribuent-t-il G ces
objectifs?

Dimins le cas d'un fonds dasse artice 8 investi dans les grandes capitslisations, au moins 25 % de Factif est alloue 3
des entreprises engagees dans une demarche d'investissemnent responsable.

Dans guelle mesure les investissements durables gque le produit financier entend
notamment pourswivre ne cousent-ils pas de préjudice important @ un  objectif
d'investissement durable sur le pian environnemental ou social ?

Touws les investissernents dursbles rezlises par o= produit sont evalues en fonction de leur performance par rapport
aux principales incidences negatives (PAl) définies dans le tablesu 1 de annese 1 du réglement SFDR. Les
fournisseurs de donnees, en conformite asec la réglementstion, ameliorent continuellement leurs outils pour
integrer de nouwelles options liees 3 Finvestissement durable. Lorsgue les equipes de Montsegur estiment que
I'sjout ou le retrait de certaing paramétres permet une meilleure selection d'investizsements repondant aux
enjeux de durshilite, le présent document st mis 3 jour en consequence. Lhistorique des versions precedentes
est disponible sur demande supres des guipes de Montsegur.

Un suivi regulier est effectue sur les investissements respor du fonds, notamment en matiére d"alignement
avet |a tawonomie europeenne. Cette demarche permet de garantir que les valeurs du portefeville respectent les
engagements durables définis et contribuent efficacement aux objectifs environnementsux et sociau.

Comment les indicoteurs concemant les incidences négatives ont-ils été pris en
considération ?

Montsegur Finance &value le risque ESG des entreprises en 5= concentrant sur les indicateurs ayant des incidences
negatives et sur la manitre dont ces derniers sont pris en considération par les entreprises. Cette analyse
approfondie depasse e cadre des données apérationnelles et des politiques internes en examinant Fensemble de
la chaine de production ainsi que les filiales, afin d'identifier leur exposition 3 des controverses potentielles.

Les controverses susceptibles d' affecter la réputstion et le risgue financier des entreprises sont esaluses 3 [aide
des donnees fournies par Clarity Al Ce proces=us rigpureus permet de mesurer Fimpact des incidents négatifs en
matiére de durabilite et d'appréder les actions correctives mises en place par les entreprises pour en attenuer les
effets.

Enintégrant ces anabyses avec bes indicateurs des Principales Incidences Negatives [PAI), Montsegur Finance limite
I'exposition aux entreprises impliguées dans des controverses de severite a tres elevee » ou & elevee v, Une
attention particuliére est accordée aux cas de non-nespect des dix principes du Pacte Mondial des Nations Unies,
garantissant sinsi une approche d'investizsement alignee avec les enjeux de durabilite.
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Les comportements controversés deérives de Ianalyse des normes internationales présentées ci-dessus

aboutiszent a I'évaluation de ces 39 catégories :
E =

LRilisation des
d'entreprise
haine

Ressources
d'approviaionnement

Emigsions

Comportement et
dthiques des affaires

Empreinte des ’ ]
foumissours
Clients & Produits -.'I—]

Empreinte des produits

Enfin, Le tableau ci-dessous recense et hidrarchise les principales incidences négatives prises en considération au
sein des investissements de Montségur Finance, comme stipulé dans la réglementation SFOR.
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Indicateurs

1 investissement dons des enlreprises sans iniliolives de duction des emisiions de corbanms

2 Viodation des princiges du Pacte mondial des Notions Unies € des principes directeurs de 'OCDE

3 Eravt de rémundration entre les SEXES, MO COMIQE

4 Activités ayant une incidence négalive swr des pones sensibies sur e plan de o hioaiversité

5 Expasition o des afmes controversées

] Diversité des sexes au s&in dés princdpdur organes 4 gouvernance

7 Emissions de Gor & Effet de Serre (GES)

B Empreinte carbomne

9 Expasition o des sociétés octives dans k& secteur des combistibles fogoiies

10 Port ge Fénergie non renouvelabie consommee &t produwile

11 intensité de Gar o Effet oe Serre (GES)

12 Absence de procesius el mécanismes de conflarmitd powr sunveiller le respect deg principes du
Pocte mandial ef ge 'DCDE

13 intensité de o condommation d'énergie par sectewr d fort impact climatigue

14 Rejet dans Feaw

15 Ratio de déchets dongereus &t rodioactifs

16 insiiffisance ded ieésires prises pouy remedier Suk WIS Hons ded normes de litte conrlre fa

corruption &t les poli-de-wn

Dians gquelle mesure fes investissements durables sont-ils conformes oux principes directeurs
de F'OCDE g Fintention des entreprises multingtionales et aux principes directeurs des
Notions unies relatifs oux entreprises et oux droits de 'homme ?

L'equipe de Gestion surveille les PAI de ses investissements, sous reserve de |3 disponibilite des données, sous
diverses formes. Ces exdusions font partie intesrante de notre strategie dinvestissement responsable vissnt 3
promouvoir des pratiques durshles et ethigues. & noter que des garsnties sociales minimales ont &2 prises en
compte lors de Fexamen des entreprises beneficiaires d'investissements, en utilissnt les cadres de 'OCDE et des
Nations unies.

= Exclusion Mormatives - Les entreprises enfreignamt gravement et de manigre
repetee les din Prindpes du Pacte Mondial des Nations Unies ou les Prindpes
directeurs de 'OCDE sont ewclues. Les controverses jugees trés severes servent de
siznal o'alerte, appuyees par le suivi du PAl obligatoire n®10. Par ailleurs, les
entreprises ayant leur sitge social dans un pays figurant sur les listes noire ow grise
du GAF], revisess annuellement, sont ezalement exclues.

=  Euxclusions Internes : Pour imiter I'exposition aux risques E5G, Montsegur Finance
exclut 10 % des emetteurs bes moins bien nobes dans chagque secbewr d*sctivite. Cetbe
selection repose sur une evalustion comparative des entreprises 3 'echelle
sectorielle, baste sur des donnees dintensite plutdt que brutes. Les donnees,
sctualisees bimensuellement par Clarity Al, sont integrees dans une mise 3 jour
mensuelle parmettant d'ajouter automatiquement 3 ka liste d'exclusion les titres
figurant dans le dernier decile de leur secteur.
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- Exclusion dites sectorielles : | s'agit de celles lisms zun armes comtroversees,
conformement au Traité ¢'Oslo et 3 la Convention d'Ottawa, interdisant bombes 3
spus-munitions [BA5M), mines antipersonnel [MAP) et leurs composants [ oelles
genérant plus de 20 % de leur chiffre d'affaires annuel du charbon thermigue
{extraction, utilisation, vente) ; celles produisant du tabac ow tiant plus de 5 % de
leur chiffre d"affaires annuel des produits lies au tsbac ; celles dont les activites lites
aun divertiszements pour sdultes dépassent 5 % du chiffre d"affaires annuel ; et
enfin, les entreprises dont plus de 50 % des revenus proviennent des jeus d'angent,
incluant |z fabrication de machines 3 sous, lec paris, les jeux de hasard ou
I"exploitation de casinos.

“ Ce produit financier prend-il en considération les
principales incidences négatives sur les facteurs de
durabilité?

Oui

Indicateur d'incidences négatives surla
durabilite

Elément de mesure

Incidences [2024]

INDICATEURS CLIMATIQUES ET AU

TRES INDICATEURS RELATIFS A L'ENVIRONNEMENT

Emissions de
gaz a effet de
SErTE

1. Emissions de GES

Emissions de GES de niveau 1

378.7 tonne CO2e

Emissions de GES de niveau 2

101.2 tonne CO2e

Emissions de GES de niveau 3

873447 tonne C02e

Emissions totales de GES

87835.5 tonne C02e

2. Empreinte carbone

Empreinte carbone

16546 tonne CO2e /
EUR M invested

3. Intensité de GES
des sociétés
beénéficiaires des
investissements

Intensité de GES des sociétés
bénéficiaires des
investissements

11580 8 ronne CO2e §
EUR M revenue

4. Exposition 3 des
societes actives dans le
secteur des combustibles
fossiles

Part d'inwvestissement dans des
societés actives dans le secteur
des combustibles fossiles

0%

5. Part de consommation
et de production
d'énergie non
rencuvelable

Part de la consommation et de la
production d'energie des
societés bénéficiaires
d'investissement qui provient de

Consommation: 44.8 %

Production: 1.0 %

MONTSEGUR CROISSANCE
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sources d'énergie non
renouvelables, par rapport 2
celle provenant de sources
d’énergie rencuvelables,
sxprimee en pourcentage du
total des sources d'énergie

6. Intensite de
consommation d’énergie
par secteur a fort impact
clima tique

Consommation d'énergie en
GWh par million deuros de
chiffre d'affaires des sociétés
benéficiaires d'investissements,
par secteur a fort impact
climatique

Total: 0.08 GWh / EUR
M revenue

Secteur C: 0.05 GWh /
EUR M revenue

Secteur D: 0.02 GWh f
EUR M revenue

Secteur G: 0.003 GWh /
EUR M revenue

Secteur H: 00007 GWh
/ EUR M revenue

Secteur L- 0.002 GWh /
EUR M revenue

Biodiversite

7. Activites ayant une
incidence négative sur des
zones sensibles sur le plan
de Iz biodiversité

Part des investissements
effectués dans des sociétés
ayant des sites/établissements
situés dans ou 3 proximite de
zones sensibles sur le plan de la
biodiversite, si les activites de
ces soCietes ont une incidence
négative sur ces zones

0%

9. Ratic de déchets
dangereux et de déchets
radioactifs

Tonnes de déchets dangereux et
de déchets radicactifs produites
par les sociéteés béneficiaires
d’investissements, par million
d’eurcs investi, en moyenne
pondérée

Eau 8. Rejets dans I'eau Tonnes de rejets dans I'eau 0 tonne / EUR M
provenant des sociétés invested
benéficiaires d'investissements,
par million deuros investi, en
moyenne pondérée

Dechets

0.2 tonne / EUR M
invested

INDICATEURS LIES AUX QUESTIONS SOCIALES, DE PERSONNEL, DE RESPECT DES DROITS DE L'HOMME ET

DE LUTTE CONTRE LA CORRUPTION ET LES ACTES DE CORRUPTION

MONTSEGUR CROISSANCE
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Les
questions
sociales et
de

personnel

10. Violations des
principes du pacte
mondial des Nations unies
et des principes directeurs
de FOCDE pouwr les
entreprises multinationa-
les

Part d'investissement dans des 8%
soCiEtes gui ont participé a des
violations des princpes du Pacte
mondial des Mations unies ou
des principes directeurs de
I"OCDE a lintention des
entreprises multinationales

11 Absence de processus
et de mécanismes de
conformite permettant de
contriler e respect des
principes du Pacte mondial
des Nations unies et des
principes directeurs de
POCDE a Mintention des
entreprises
multinationales

Part dinvestissement dans des 0.5 %
soCiétés gui n'ont pas de
politigue de controle du respect
des principes du Pacte mondial
des Nations unies ou des
principes directeurs de 'OCDE 3
lintention des entreprises
multinationales, ni de
mécanismes de traitement des
plaintes ou des différents
permettant de remedier 3 de
telles violations

12 Ecart de rémunération
entre hommes et femmes
non cormige

Ecart de rémunération moyen 5.8%
nion Cormige entre les hommes et
les femmes au sein des societés

bénéficiaires des investissements

13. Mixité au sein des
organes de gouvernance

Ratio fernmes/hommeas mioyen 41 6%
damns les organes de gouvernance
des societes concernees, en
pourcentage du nombre total de
membres

14. Exposition 3 des armes
controver sées (mines
antipersonnel, armes a
SOUS-MUNitions, armes
chimiques ou armes

biclogiques)

Part d'investissement dans des 0%
soCiéteés qui participent 3 la
fabrication ou a la vente d’armes
controversées

O M

Les pratiques de
bonne
gouvernance
concement des
structures de gestion
saines, les relations
avec le perscnnel, la
remuneration du
personnel et b
respect des
obligations fiscales.

MONTSEGUR CROISSANCE

Quelle est la stratégie dinvestissement suivie par ce
produit financier ?

Le fonds Montségur Croissance, dasse artide B, fengage & investir
majoritsirement dans des actions europeennes, tout en offrant une
liquidite adaptee aux besoins des investisseurs price 3 sa pleine
transférabilite. Conformément 3 ses engagements en matiére de
durzhilite, e fonds alloue 3 minima 25 % de ses actifs 3 des investissements
dursbles. Par ailleurs, il maintient un taux de couverture ESG d'su moins
90 %, garantiszmnt une evaluation approfondie des entreprizses selon des
Criteres smvironnementaur, sociaun st de gouvermance. Enfin, le fonds
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azsure un alignement minimum de 1 % awec la tSoonomie suropésnne,
temoignant de son soutien sux objectifs environnementaus définis par
I'Union eurcpeenne.

Quels sont les contraintes definies dans la stratégie d'investissement pour
sélectionner les investissements afin d’atteindre chacune des caractéristiques
environnementales ou sociales promues par ce produit financier?

Le processus dinvestissement de Montsegur Croissance repose sur une approche globale combinant analyse
macrosconomique, fordamentale, financiére et extra-financiere, integrant pleinement les criteres E56.

=  Anabyse macrosconomigue : Cette etape identifie les prandes tendances 3 partir de factewrs comme les
politigues monetzires et budgetaires, les tensions geopolitiques, les risques dimatigues et sanitaires, =t
les avancees technologiques, pour guider Iallocation d'actifs et les choix sectoriels.

= Anabyse fondamentale - Elle &value les modeles fconomiques des entreprises en examinant leur qualie,
leur cyclicite, lewrs avantages competitifs, leur capacité 3 croitre dursblement et leur potentiel
dinnowation.

=  Anabyse financére : Elle confronte les résultats fondamentzux aux attentes du marche pour reperer des
opportunités de valorisation ou des dedenchewrs susceptibles de modifier la perception d'une
entreprise

=  Criteres ESG : Ces criteres sont inteégres 3 chague etape du processus d investissement. Une politique
d'exclusion elimine les entreprises actives dans des secteurs CONEIOVErSes |armies, charbon, tabac,
diwertizsements pour adultes, jeus d'srgent] ou situees dans des juridictions 3 risgue {listes grises/noires
du GAFI), ainsi que celles en violation des Principes du Pacte Mondial des Nations Unies. Une notation
ESiG basee sur une approche "Best in Class” identifie les lesders sectoriels en s appuyant sur des donnees
publigues et des outils svances. Enfin, un engagement actif avec les entreprises vise 3 promouvoir des

pratiques responsables, commiger les controverses et ajuster les positions si nécessaire.

Dans quelle proportion minimale le produit financier s'engoge-t-il @ reduire son perimetre
d'investissement avant Fapplication de cette stratégie d'investissement ?

Conjointement aux exclusions sectorielles, normatives et liges sux controverses, Montsegur Finanoe applique une
exclusion sutomatique des 10 % d'entreprises les moins bien notées selon une approche “Best in Class™. Catte
methodologie garantit que seules les entreprises présentant les meilleures pratigues E5G au sein de leur secteur,
tout en repondant aux standards de durabilive et &' ethique, sont retenwes dans Funivers dinvestissement.

Quelle est la politigue mise en ceuvre pour évaluer les pratigues de bonne
gouvernance des societés dans lesquelles le produit financier investit?

Les organisstions doivent passer un contrale de Borne Gouvernance, bien gque la
réglementation SFDR donne peu de directives precises sur oe point. Elle

Lo bl recommande toutefois dexaminer les structures de gestion, les relations avec les

d'investissernent
guide les décisions
d'investissemeant
selon des facteurs
tels que les objectifs
dinvestissement &
la tolErance au
risque.

employes, |a remuneration du personnel et les pratiques fiscales.

En cas de controverses signalées par le modéle quantitatif, un anakyste de notre
fournizseur effectue une evaluation finzle en examinant toutes les données
disponibles sur la controwerse. Seules les entreprises declarées legalement
responsables par un tribunal ou ayant publiguement admis leur culpabilite sont
considerees en infraction avec les principes de Bonne Gouwernance. Des details
supplementsires sur la methodologie des controverses sont wisibles ci-dessous :
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Catibgorie Déalls

Cwnilts dhes actionnaines @ Confitts s aus conssls, fushons, dchers de pesion (viokation des devairs Ridudaines, désinformation|.
Strsciunes de gerthn
Trasssctioas diniths © Maslpelators d actions, tansactions &inltis, fubes dinformiations.

Salaires et conditiceas de travail : Violations des condithors de trawai| ou de némiuniration, Biges ou grives.

Relations awec ks employds el

pimunisstien Diversiti ot dgalitd des chances | Disrrimination salarake, eomitions, harokiement o autres formes dindgalité au travall

Rémesération des dirigeants : Rémunérations excssives ou contestables des dirigeants (primes, retrites, avantages).

Compiabilibé | Fratiques comptables fraudubeses, mpports financlers non ransparents, ditoursements o o

Fraude fiscale ot blanchiment : Evitement fkral, sodétic érrans, dvasion fscake, blanchiment o agens, fraude erwers ks dients.

Quelle est I"allocation des actifs préwvue pour ce produit
financier?

Lallocation des

actifs décrit la
e ficcements Le Fonds respecte une ohbligation d'allocation d'actifs en investissant en
I ——— permanence zu moins 60 % de son actif en actions dentreprises de I'Union
spécifiques. Europeenne, :=ns contraintes specifiques concernant les  zones
ztopraphiques, secteurs, tailles de capitalisstion ou types e valewrs. &
Les activites titre de: diversification ou en s d'anticipation népt'm: sur les marches
alignées surla actions, jusqu's 25 % de Factif net peut tre allous 3 des produits de taux
taxmomie sont motRs K inwvestment grade », incluznt obligations, titres de CTeZnCEs ou
instruments monetsires, s restriction surla durstion, |z sensibilioe ou la
exprimess en Yo repartition entre dette privee et publigue. Par sillewrs, jusgu'a 10 % de
. I'actif net peut etre investi dans des produits de taus speculatifs ou non
-du chifire razés. Le Fonds peut sgalement 5 isgue de change, & haute
. . peut egalement s"exposer au risgue ange, & hawtewr
d afralms AT de 100 % pour des devises ou marches de Flnion Europeenne, et jusqu'a
refleter |3 proportion 25 % pour des devises ou marchés hors Union Europeenne, y compris les
des ne venus pays Emergents.
provenant des
Fctivités vertes des
societés dans

lesquelles le produit

financier investit; . _
L I
d'investissement

{‘:EPEK} pour IS THEETIEALS Bl bt

monirer les 12 fuires e

mvestissements

verts realises par les La catéigerie #1 Alignds sur los carackiristiques /5 indlut les investssoments du produit finandier utilisés
SocEles dans . FDLIriHI'.’ﬂ"!drE'lﬂ c:r:mrlsthm erircnremeEniales ow socales Fromues par e prn-dull: financier.
lesquelles le produit

financier investit, L cavEgorie M Awtres inchil les invastissements nestants du produit fnarkier qui ng sam ni alignés s
pour une transition e Earactéristigues e ronnementales ou Soctles fi considéris commie des investissements durables.
VETS Une economig
verte par exemple;
-gzz dépenses
d'exploitation fo sous-cotégose #1A4 Dursbles couwant lps investfsements durables opant des abjectifs
{OpEx) pour refléter ENWraNmEMeniouY 01 SO

les actvités

operationnelles

vertes des sociétes

dans lesquelles le

produit financier

mvestit.

Lo cotéganie &1 Alignés sur les coractéristigues £/ comprend:
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Pour &fre conforme
3 la taxinomie de
FUE, les critéres
appliicables au gaz
fossile comprennent
des limitabions des
emissions et ke
passage
Felectricite dongine
rencuvelable ou 3
des carburants 3
faible teneur en
carbone d'ici 3lka fin
de 2035. En ce qui
conceme ['énergie
nucléaire, s
criténes
comprennent des
régles complétes en
matiére de sirete
nucleaire et de
gestion des déchets.

habilitantes
permettent
directernent &

o autres actvités de
cantribuer de
manigre
substantielle 3 la
realisation d'un
ohiectit

environnemental .

transitoires sont
des activités pour
lesquelles il n'existe
pas encore de
solutions de
remplacement
sobres en carbone
&1, enire auires, dont
l=s niveaux
d'emission de gaz 3
effiet de same
comespondent aux
meilleures
performances
réalsables.

Comment Futilisotion de produits dérivés permet-elle d'atteindre les
coractéristigues environnementales ou sociales promues par le produit financier ?

Le fond n'est pas investi dans des produits dérives

@ Dans quelle proportion minimale les investissements durables ayant un

objectif environnemental sont-ils alignés sur la taxinomie de I'UE?

Dians I'objectif de finanoer des entreprises ayznt un impact positif sur le plan environnementzl,
les fonds geres chez Montsegur Finance sont engagés 3 étre alignés 3 minima 3 1% 3
tzoonomie europeenne. Ce sewil symbolique constitue une premiére etape d'integration ; il
sera probablement releve 3 mesure gue |z transparence £'acoroitrs sur ce volet. Le cicul de
I'alignement 3 la taxonomie repose sur les données disponibles chez nos partenaires, gui
affichent les données publices par les entreprises dans un premier temps, et estime les valeurs
manguantes le cas cheant dans un second temps

La taxinomiz de I'UE établif un principe consistant 3 £ne pas causer de préjudice
impovtants en verfu dugued les investiissements alignés sur [z faxinomie ne devraient pas
causer de préjudice imporfant aux objectifs de ks taxinomie de 'UE. Blle s'scoompagne de
critéres propres & I'UE.

Le principe consistant 3 «ne pas causer de prejudice importants s'applique wiquement
aux nvestissements sous-acents au produit financier qui prennent en compte les critéres
de ['Union européenne en matidre d'activités économigues durables sur le plan
emvircnnemental. Les investissements sous-jacents 3 la pertion restants de ce produit
financier ne prennent pas en compte les oriteres de I'Union eurcpéenne en matiére

d actvités Economigques durables sur ke plan envirornemental.

Le produit financier investit-il dans des activités liées au gaz fossile etfou a I"énergie
nucléaire qui sont conformes 3 la taxinomie de FUE?

O ou

O pans e gaz fossile [ pans I'énergie nucléaire

E MNon

MONTSEGUR CROISSANCE

T Les activités lifes au gaz fossike etlou au nucléaire ne seront conformes a la
taxinomie de MUE que si elles contribuent 3 limiter le changement climatique
[=atténuation du changement climatiques) et ne causent de préjudics important &
aucun objectf de la taxinomie de 'UE-voir la note explicative dans la marge de
gauche. L'ensemble des critéres applicables aux activités économigues dans les
secteurs du gaz fossile et de I'énergie nucléaire qui sont conformes a la taxinomie de
I'UE sont definis dans le reglement delegue (UE) 2022/1214 de la Commission.
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[ es deux graphigues ci-dessous font apparaitre en vert le pourcentage
minimal d'investissements alignés sur la taxinomie de I'UE. Etant donné
guil n'existe pas de méthodologie appropriée pour déterminer alignement
des obligations souveraines® sur la taxinomie, fe premier graphigue montre
Falignement sur la taxinomie par rapport 4 tous les investissaments au
produit financier, y compris les obligations souveraines, randis que le
deuxiéme graphigue représente Palignement sur [a taxinomie uniguement
par rappoit aux investissements du produit financier autres gue fes
obfigations souveraines.

1. Alignement des investissements 2. Alignement des investissements sur
sur la taxinomie, dont cbligations la taximomie, hors obligations
Souveraines® souveraines®
s e

B Tt il '
[ry—pper il

R = ] B i s
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"Auwr fins de ces graphigues, les obligafions souveraines comprenment foufes jes expositions souveraines.

Quelle est lo proportion minimale dinvestissements dons des
activités transitoires et habilitantes?

Dans Fobjectif de financer des enmtreprises ayant un impact positif sur le plan
emvironnementzl, les fonds gerés chez Montsegur Finance sont engages 3 £tre
alignes 3 minima 3 1% 3 la tavonomie européenne. & noter que Le portefeuille st
aligne sur la tawonomie de 'UE 3 3.7% uniguement par le bisis d'sctivives
habilitzmtes.

? Cuelle est la proportion minimale d'investissements durables
,J' ayant un objectif environnemental qui ne sont pas alignés sur
- la taxonomie de 'UE?

En 2024, sucune proportion minimale dinvestissements durables n'est etablie.
Toutefois, selon les estimations de Clarity, environ §3 % du portefeuille ne sont pas
consideres comme eligibles sux criteres d'investissements dursbles, tndis que 35%
le sont.

Quelle est la proportion minimale d'investissements
durables sur le plan social?

Aucun critére de proportion minimale n'est éssbli pour ox plan specifique en 2024
en matiere d'investizsements durables. Montségur Finance ne fait pas la
distinction entre Faspect environnemental et Paspect social aw sein de =
definition de la durahilite.
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Quels sont les investissements inclus dans la catégorie «#2
Autrese, quelle est leur finalité et des garanties

environnementales ou sociales minimales s"appliguent-elles
a eux?

Non applicable

Un indice specifique est-il désigné comme indice de
référence pour déterminer si ce produit financier est aligne
sur les caractéristiques environnementales et/ou sociales
quil promeut?

Mon, avcun indice specifique n'est designé comme indice de reference pour
determiner si ce produit financier est aligne sur les  caracteristiques
environnementzles etfou sociales qu'il promeut. Cependant, "aspect ESG du fonds
est systématiquement compare 3 son indice de reference [benchmark) afin d"evaluer
son alignement par rpport 3 celui-ci.

Comment l'indice de réference est-il aligne en permaonence sur chacune des
coractéristigues environnementoles ou sociales promues par le produit
financier?

Hon applicble

Comment Falignement de lo strotégie d'investissement sur lo
meéthodologie de Findice est-il @ tout moment garanti?

L'alignement de |a strategie dinvestissement sur la methodologie de indice est
garanti par un suivi constant. En cas de dépassernent ou de non-respect o un des
ratios etzblis, une alerte st immediatement envoyee au gerant du fonds pour
prendre les mesures cormectives nécessaires.

En guoi Findice désigné différe-t-il d’un indice de marché
large pertinent?

Mon applicable

O trouver la méthode utilisée pour e calcul de Pindice désigné?

Mon applicable

O puis-je trouver en ligne davantage d'informations
spécifiques au produit? De plus amples informations
sur le produit sont accessibles sur le site internet:

hitpsfwww. montsesur. comynos-convictions-exg’
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INFORMATIONS JURIDIQUES

Les performances passées ne préjugent pas des résultats futurs.

Commission de mouvement et frais d’intermédiation
La société de gestion élabore un compte rendu relatif aux frais d’intermédiation mentionné a I'article
321-122 du Reglement Général de 'AMF. Ce document est tenu a la disposition des porteurs de parts.

Politique du gestionnaire en matiére de droit de vote

Conformément aux articles 314-100 a 314-102 du Réglement Général de I'Autorité des Marchés
Financiers, les informations concernant la politique de vote et le compte-rendu de celle-ci sont
disponibles sur le site Internet de la société de gestion et/ou a son siége social.

Procédure de sélection et d’évaluation des intermédiaires et contreparties

Les intermédiaires de taux sélectionnés figurent sur une liste établie et revue au moins une fois par an
par la société de gestion. La procédure de sélection des intermédiaires consiste a examiner, pour
chaque intermédiaire, le domaine d’intervention, la qualité de la recherche, la qualité de 'adossement
et la qualité de la prestation, puis a lui attribuer une note en fonction des critéres précités.

Information relative aux modalités de calcul du risque global
Le risque global sur contrats financiers est calculé selon la méthode du calcul de 'engagement.

Evénements intervenus au cours de la période

08/03/2024 Changement de délégation : Modification du délégataire administratif et comptable
dorénavant CREDIT INDUSTRIEL ET COMMERCIAL au lieu du CREDIT MUTUEL ASSET
MANAGEMENT

08/03/2024 Création de part : Création de la part SI FR001400NRZ3

08/03/2024 Caractéristiques de gestion : Modification de la part minimale de l'investissement durable
de I'OPC dorénavant de 25% au lieu de 10% précédemment

08/03/2024 Frais : Modification des frais et commissions sans que cela entraine une augmentation
générale des frais d'apres la société de gestion, avec: -La diminution de Ila commission de
souscription non acquise a 'OPCVM dorénavant de 0% au lieu de 2% précédemment

08/03/2024 Mise a jour de la trame : La mise en conformité du prospectus avec I'ajout de la mention
réglementaire concernant I'absence de dispositif de gates
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Bilan actif au 31/12/2024 en EUR

31/12/2024 29/12/2023
Immobilisations corporelles nettes 0,00
Titres financiers
Actions et valeurs assimilées (A)" 51 682 342,27
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 51 682 342,27
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00
Obligations convertibles en actions (B)' 0,00
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00
Obligations et valeurs assimilées (C)’ 0,00
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00
Titres de créances (D) 0,00
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00
Parts d'OPC et de fonds d'investissements (E) 0,00
OPCVM 0,00
FIA et équivalents d’autres Etats membres de I'Union européenne 0,00
Autres OPC et fonds d’investissements 0,00
Dépots (F) 0,00
Instruments financiers a terme (G) 0,00
Opérations temporaires sur titres (H) 0,00
Créances représentatives de titres financiers regus en pension 0,00
Créances représentatives de titres donnés en garantie 0,00
Créances représentatives de titres financiers prétés 0,00
Titres financiers empruntés 0,00
Titres financiers donnés en pension 0,00
Autres opérations temporaires 0,00
Préts (1) 0,00
Autres actifs éligibles (J) 0,00
Sous-total actifs éligibles|=(A+B+C+D+E+F+G+H+1+J) 51 682 342,27
Créances et comptes d’ajustement actifs 394 278,41
Comptes financiers 514 969,72
Sous-total actifs autres que les actifs éligibles II' 909 248,13
Total Actif | + 1l 52 591 590,40

(1) Les autres actifs sont les actifs autres que les actifs éligibles tels que définis par le réglement ou les statuts de 'OPC a capital variable qui
sont nécessaires a leur fonctionnement.
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Bilan passif au 31/12/2024 en EUR

31/12/2024 29/12/2023
Capitaux propres :

Capital 50 441 276,30

Report a nouveau sur revenu net 0,00

Report a nouveau des plus et moins-values réalisées nettes 0,00

Résultat net de I'exercice 1464 129,29

Capitaux propres | 51 905 405,59
Passifs éligibles :

Instruments financiers (A) 0,00
Opérations de cession sur instruments financiers 0,00
Opérations temporaires sur titres financiers 0,00

Instruments financiers a terme (B) 0,00

Emprunts 0,00

Autres passifs éligibles (C) 0,00
Sous-total passifs éligibles lll=A+B +C 0,00
Autres passifs :

Dettes et comptes d’ajustement passifs 686 184,81

Concours bancaires 0,00

Sous-total autres passifs IV 686 184,81
Total Passifs : | + Il + IV 52 591 590,40
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Compte de résultat au 31/12/2024 en EUR

31/12/2024 29/12/2023
Revenus financiers nets
Produits sur opérations financiéres
Produits sur actions 596 354,50
Produits sur obligations 0,00
Produits sur titres de créance 0,00
Produits sur des parts d’'OPC * 0,00
Produits sur instruments financiers a terme 0,00
Produits sur opérations temporaires sur titres 0,00
Produits sur préts et créances 0,00
Produits sur autres actifs et passifs éligibles 0,00
Autres produits financiers 0,00
Sous-total Produits sur opérations financiéres 596 354,50
Charges sur opérations financiéres
Charges sur opérations financiéres 0,00
Charges sur instruments financiers a terme 0,00
Charges sur opérations temporaires sur titres 0,00
Charges sur emprunts 0,00
Charges sur autres actifs et passifs éligibles 0,00
Autres charges financieres 0,00
Sous-total charges sur opérations financiéres 0,00
Total Revenus financiers nets (A) 596 354,50
Autres produits :
Rétrocession des frais de gestion au bénéfice de 'OPC 0,00
Versements en garantie de capital ou de performance 0,00
Autres produits 0,00
Autres charges :
Frais de gestion de la société de gestion -911 442,56
Frais d’audit, d’études des fonds de capital investissement 0,00
Impots et taxes 0,00
Autres charges 0,00
Sous-total Autres produits et Autres charges (B) -911 442,56
Sous total revenus nets avant compte de régularisationC=A +B -315 088,06
Régularisation des revenus nets de I’exercice (D) 59 822,58
Revenus nets |=C +D -255 265,48
Plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de régularisations :
Plus et moins-values réalisées 6018 817,97
Frais de transactions externes et frais de cession -421 529,88
Frais de recherche 0,00
Quote-part des plus-values réalisées restituées aux assureurs 0,00
Indemnités d’assurance pergues 0,00
Versements en garantie de capital ou de performance regus 0,00
Sous total plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de 5 597 288,09
régularisations E
Régularisations des plus ou moins-values réalisées nettes F -1 192 152,18
Plus ou moins-values réalisées nettes Il =E + F 4 405 135,91
Plus ou moins-values latentes nettes avant compte de régularisations :
Variation des plus ou moins-values latentes yc les écarts de change sur les actifs -860 528,43
éligibles
Ecarts de change sur les comptes financiers en devises 0,00
Versements en garantie de capital ou de performance a recevoir 0,00
Quote-part des plus-values latentes a restituer aux assureurs 0,00
Sous total plus ou moins-values latentes nettes avant compte de -860 528,43
régularisations G
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Compte de résultat au 31/12/2024 en EUR

31/12/2024 29/12/2023

Régularisations des plus ou moins-values latentes nettes H -1 825 212,71

Plus ou moins-values latentes nettes lll = G + H -2 685 741,14
Acomptes :

Acomptes sur revenus nets versés au titre de I'exercice J 0,00

Acomptes sur plus ou moins-values réalisées nettes versés au titre de I'exercice K 0,00
Total acomptes versés au titre de I’exercice IV=J + K 0,00
Résultat net=1+ 11+ 11l -1V 1464 129,29

* Conformément aux principes de la transparence fiscale, les produits des parts d'OPC ont pu étre retraités en fonction des revenus sous-
jacents.
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Stratégie et profil de gestion

Le Fonds a pour objectif la recherche d’une performance comparable, sur la durée de placement recommandée, a
I'évolution des marchés actions des pays de I'Union Européenne, via la gestion active et discrétionnaire d’un
portefeuille d’actions de I’'Union Européenne. Le Fonds ne dispose pas d’indicateur de référence. Toutefois, a des fins
de parfaite lisibilité des résultats de gestion, la performance du Fonds pourra étre rapprochée de celle d’un indicateur
de comparaison et d’appréciation a posteriori tel que l'indice Morningstar Eurozone 50 Net Return EUR, avec
dividendes réinvestis nets.

Le prospectus de 'OPC décrit de maniére compléte et précise ses caractéristiques
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Tableau des éléments caractéristiques au cours des cinq derniers exercices

Exprimé en Euro

31/12/2024

29/12/2023

30/12/2022

31/12/2021

31/12/2020

Actif net total 51 905 405,59 49 286 169,60 59 553 770,52 71 687 198,13 70 353 128,43
PART CAPIC
Actif net 16 635 401,36 20 103 961,52 38 093 790,61 40 534 556,16 36 955 386,29

Nombre de parts 84 314,679 110 789,987 236 430,840 210 678,451 209 329,599
Valeur liquidative unitaire 197,30 181,46 161,12 192,40 176,54
Distribution unitaire sur 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
revenu net

Distribution unitaire sur 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
plus et moins-values

réalisées nettes

Crédit d’'impbt unitaire 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
transféré au porteur

(personnes physiques)

Capitalisation unitaire 17,29 2,79 -10,93 16,83 23,41
PART CAPI I

Actif net 11134 312,78 29 182 208,08 21 459 979,91 31 152 641,97 33397 742,14
Nombre de parts 41739 120 389 100 906 124 145 146 799
Valeur liquidative unitaire 266,76 242,39 212,67 250,93 227,50
Distribution unitaire sur 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
revenu net

Distribution unitaire sur 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
plus et moins-values

réalisées nettes

Crédit d’'impbt unitaire 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
transféré au porteur

(personnes physiques)

Capitalisation unitaire 26,44 6,50 -11,69 24,74 32,54
PART SI

Actif net 24 135 691,45

Nombre de parts 250 254

Valeur liquidative unitaire 96,44

Distribution unitaire sur 0,00

revenu net

Distribution unitaire sur 0,00

plus et moins-values

réalisées nettes

Crédit d’'imp6t unitaire 0,00

transféré au porteur

(personnes physiques)

Capitalisation unitaire 6,34

MONTSEGUR CROISSANCE 31/12/2024 32




REGLES ET METHODES COMPTABLES

Les comptes annuels sont présentés pour la premiére fois sous la forme prévue par le réglement ANC
n°® 2020-07 modifié par le reglement ANC 2022-03.

1. Changements de méthodes comptables y compris de présentation en rapport avec I'application du
nouveau reglement comptable relatif aux comptes annuels des organismes de placement collectif a
capital variable (Réglement ANC 2020- 07 modifié)

Ce nouveau réglement impose des changements de méthodes comptables dont des modifications de
présentation des comptes annuels. La comparabilité avec les comptes de I'exercice précédent ne peut
donc étre réalisée.

Ainsi, conformément au 2éme alinéa de l'article 3 du Réglement ANC 2020-07, les états financiers ne
présentent pas les données de l'exercice précédent ; les états financiers N-1 sont intégrés dans
'annexe.

Les changements de présentation portent essentiellement sur :

- la structure du bilan qui est désormais présentée par types d’actifs et de passifs éligibles, incluant les
préts et les emprunts ;

- la structure du compte de résultat qui est profondément modifiée ; le compte de résultat incluant
notamment : les écarts de change sur comptes financiers, les plus ou moins-values latentes, les plus et
moins-values réalisées et les frais de transactions ;

- la suppression du tableau de hors-bilan (une partie des informations sur les éléments de ce tableau
figurent dorénavant dans les annexes) ;

- la suppression de 'option de comptabilisation des frais inclus au prix de revient (sans effet rétroactif
pour les fonds appliquant anciennement la méthode des frais inclus) ;

- la distinction des obligations convertibles des autres obligations, ainsi que leurs enregistrements
comptables respectifs ;

- une nouvelle classification des fonds cibles détenus en portefeuille selon le modele : OPCVM / FIA /
Autres ;

- la comptabilisation des engagements sur changes a terme qui n’est plus faite au niveau du bilan mais
au niveau du hors-bilan, avec une information sur les changes a terme couvrant une part spécifique ;

- I'ajout d’'informations relatives aux expositions directes et indirectes sur les différents marchés ;

- la présentation de l'inventaire qui distingue désormais les actifs et passifs éligibles et les instruments
financiers a terme ;

- 'adoption d’'un modéle de présentation unique pour tous les types d’'OPC ;

- la suppression de I'agrégation des comptes pour les fonds a compartiments.

2. Régles et méthodes comptables appliquées au cours de I'exercice

Les principes généraux de la comptabilité s'appliquent (sous réserve des changements décrits ci-avant)
- image fidéle, comparabilité, continuité de I'activité,

- régularité, sincérité,

- prudence,
- permanence des méthodes d'un exercice a l'autre.

La devise de référence de la comptabilité du portefeuille est en euro.
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Comptabilisation des revenus

Le mode de comptabilisation retenu pour I'enregistrement des produits des titres a revenu fixe est celui

de la méthode du coupon encaissé.

Comptabilisation des entrées et sorties en portefeuille

Les entrées et les cessions de titres sont comptabilisées frais exclus.

Affectation des sommes distribuables

Part C :
Pour les revenus : capitalisation totale

Pour les plus ou moins-values : capitalisation totale

Part | :
Pour les revenus : capitalisation totale

Pour les plus ou moins-values : capitalisation totale

Part Sl :
Pour les revenus : capitalisation totale

Pour les plus ou moins-values : capitalisation totale

Frais de gestion et de fonctionnement

Les frais de gestion sont prévus par la notice d'information ou le prospectus complet de 'OPC.
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Frais de gestion fixes (taux maximum)

Frais de gestion fixes

Assiette

C FR0010109140

2,6 % TTC maximum

dont frais de gestion financiére : 2,4 % TTC maximum
dont frais de fonctionnement et autres services : 0,2 % TTC
maximum

Le prélevement de ces frais se fait de maniére forfaitaire a
chaque calcul de VL. Ce taux peut étre prélevé quand bien
méme les frais réels sont inférieurs et que tout
dépassement de ce taux est pris en charge par Montségur
Finance

Actif net

FR0010784801

1,4 % TTC maximum

dont frais de gestion financiére : 1,2 % TTC maximum
dont frais de fonctionnement et autres services : 0,2 % TTC
maximum

Le prélévement de ces frais se fait de maniére forfaitaire a
chaque calcul de VL. Ce taux peut étre prélevé quand bien
méme les frais réels sont inférieurs et que tout
dépassement de ce taux est pris en charge par Montségur
Finance

Actif net

Sl FRO01400NRZ3

1% TTC maximum

dont frais de gestion financiére : 0,8 % TTC maximum
dont frais de fonctionnement et autres services : 0,2 % TTC
maximum

Le prélevement de ces frais se fait de maniére forfaitaire a
chaque calcul de VL. Ce taux peut étre prélevé quand bien
méme les frais réels sont inférieurs et que tout
dépassement de ce taux est pris en charge par Montségur
Finance

Actif net

Frais de gestion indirects (sur OPC)

Frais de gestion indirects

C FR0010109140 |Néant

I FR0010784801 | Néant

S| | FRO0O1400NRZ3 | Néant

Commission de surperformance

Part FR0010109140 C
Néant

Part FR0010784801 |
Néant

Part FR001400NRZ3 SI
Néant
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Rétrocessions

La politique de comptabilisation de rétrocessions de frais de gestion sur OPC cibles détenus est décidée
par la société de gestion.

Ces rétrocessions sont comptabilisées en déduction des commissions de gestion. Les frais
effectivement supportés par le fonds figurent dans le tableau « FRAIS DE GESTION SUPPORTES PAR
L'OPC ». Les frais de gestion sont calculés sur 'actif net moyen a chaque valeur liquidative et couvrent
les frais de la gestion financiére, administrative, la valorisation, le colt du dépositaire, les honoraires
des commissaires aux comptes... lls ne comprennent pas les frais de transaction.

Frais de transaction

Les courtages, commissions et frais afférents aux ventes de titres compris dans le portefeuille collectif
ainsi qu’aux acquisitions de titres effectuées au moyen de sommes provenant, soit de la vente ou du
remboursement de titres, soit des revenus des avoirs compris dans 'OPC, sont prélevés sur lesdits
avoirs et viennent en déduction des liquidités.

Clé de répartition (en %)

Commissions de mouvement SDG Dépositaire Autres

prestataires

Par la société de gestion (1) en TTC : (1) (2)
- Actions, ETF, warrants :

* 0,25 % max pour la France, la Belgique et les Pays-Bas ;
* 0,25 % max pour les autres Pays

- Obligations, TCN :

* 0,25 % max France ; 0,25 % Autres Pays.

Par le dépositaire (2) en TTC :

- Actions, ETF, warrants :

» 35 € France, Belgique et Pays-Bas
* 70 € pour les autres Pays

-OPC:

* France / admis Euroclear : 8 €

* Etranger: 15 €

« Offshore : 150 €

- TCN, Titres Négociables a court terme, Certificat de dép6t :
* France 15 €

* Autres Pays 25 €

- Marchés a terme :

* MONEP Futures : 1 €/lot

* MONEP Options : 0,20 % min 8 €
* LIFFE Futures : 2 £/lot

US BOT CME Futures : 1,1 $/lot

Prélevement sur chaque transaction

Méthode de valorisation
Lors de chaque valorisation, les actifs de TOPCVM, du FIA sont évalués selon les principes suivants :

Actions et titres assimilés cotés (valeurs francaises et étrangeres) :
L'évaluation se fait au cours de Bourse.

Le cours de Bourse retenu est fonction de la Place de cotation du titre :

Places de cotation européennes : Dernier cours de bourse du jour.
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Places de cotation asiatiques : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation australiennes : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation nord-américaines : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation sud-américaines : Dernier cours de bourse du jour.

En cas de non-cotation d'une valeur, le dernier cours de bourse de la veille est utilisé.

Obligations et titres de créance assimilés (valeurs francgaises et étrangéres) et EMTN :
L'évaluation se fait au cours de Bourse.

Le cours de Bourse retenu est fonction de la Place de cotation du titre :

Places de cotation européennes : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation asiatiques : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation australiennes : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation nord-américaines : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation sud-américaines : Dernier cours de bourse du jour.

En cas de non-cotation d'une valeur, le dernier cours de Bourse de la veille est utilisé.

Dans le cas d'une cotation non réaliste, le gérant doit faire une estimation plus en phase avec les
parametres réels de marché. Selon les sources disponibles, I'évaluation pourra étre effectuée par
différentes méthodes comme :

- la cotation d'un contributeur,
- une moyenne de cotations de plusieurs contributeurs,

- un cours calculé par une méthode actuarielle a partir d'un spread (de crédit ou autre) et d'une courbe
de taux,

- etc.

Titres d’OPCVM, de FIA ou de fond d’investissement en portefeuille :
Evaluation sur la base de la derniére valeur liquidative connue.

Parts d’organismes de Titrisation :
Evaluation au dernier cours de bourse du jour pour les organismes de titrisation cotés sur les marchés
européens.

Acquisitions temporaires de titres :
* Pensions livrées a I'achat : Valorisation contractuelle. Pas de pension d’une durée supérieure a 3 mois.

* Rémérés a I'achat : Valorisation contractuelle, car le rachat des titres par le vendeur est envisagé avec
suffisamment de certitude.

* Emprunts de titres : Valorisation des titres empruntés et de la dette de restitution correspondante a la
valeur de marché des titres concernés.

Cessions temporaires de titres :

* Titres donnés en pension livrée : Les titres donnés en pension livrée sont valorisés au prix du marché,
les dettes représentatives des titres donnés en pension sont maintenues a la valeur fixée dans le
contrat.

* Préts de titres : Valorisation des titres prétés au cours de bourse de la valeur sous-jacente. Les titres
sont récupérés par 'OPCVM, FIA a l'issue du contrat de prét.

MONTSEGUR CROISSANCE 31/12/2024 37



Valeurs mobiliéres non cotées :

Evaluation utilisant des méthodes fondées sur la valeur patrimoniale et sur le rendement, en prenant en
considération les prix retenus lors de transactions significatives récentes.

Titres de créances négociables :
Les TCN sont valorisés a la valeur de marché.

Valeur de marché retenue :

- BTF/BTAN :

Taux de rendement actuariel ou cours du jour publié par la Banque de France.
- Autres TCN :

Pour les TCN faisant I'objet de cotation réguliére : le taux de rendement ou les cours utilisés sont ceux
constatés chaque jour sur le marché.

Pour les titres sans cotation réguliére ou réaliste : application d’'une méthode actuarielle avec utilisation
du taux de rendement d’'une courbe de taux de référence corrigé d’'une marge représentative des
caractéristiques intrinséques de I'émetteur (spread de crédit ou autre).

Contrats a terme fermes :

Les cours de marché retenus pour la valorisation des contrats a terme fermes sont en adéquation avec
ceux des titres sous-jacents. lls varient en fonction de la Place de cotation des contrats :

- Contrats a terme fermes cotés sur des Places européennes : Dernier cours du jour ou cours de
compensation du jour.

- Contrats a terme fermes cotés sur des Places nord-américaines : Dernier cours du jour ou cours de
compensation du jour.

Options :
Les cours de marché retenus suivent le méme principe que ceux régissant les contrats ou titres supports

- Options cotées sur des Places européennes :  Dernier cours du jour ou cours de compensation du
jour.

- Options cotées sur des Places nord-américaines : Dernier cours du jour ou cours de compensation
du jour.

Opérations d'échanges (swaps) :
* Les swaps d’'une durée de vie inférieure a 3 mois sont valorisés de maniére linéaire.

* Les swaps d’'une durée de vie supérieure a 3 mois sont valorisés au prix du marché.

» L’évaluation des swaps d’indice est réalisé au prix donné par la contrepartie, la société de gestion
réalise de maniére indépendante un contrble de cette évaluation.

* Lorsque le contrat de swap est adossé a des titres clairement identifiés (qualité et durée), ces deux
éléments sont évalués globalement.

Contrats de change a terme :

Il s’agit d’opérations de couverture de valeurs mobilieres en portefeuille libellées dans une devise autre
que celle de la comptabilité de TOPCVM, du FIA par un emprunt de devise dans la méme monnaie pour
le méme montant. Les opérations a terme de devise sont valorisées d’aprés la courbe des taux
préteurs/emprunteurs de la devise.
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Méthode d’évaluation des engagements hors bilan

» Les engagements sur contrats a terme fermes sont déterminés a la valeur de marché. Elle est égale
au cours de valorisation multiplié par le nombre de contrats et par le nominal. Les engagements sur
contrats d'échange de gré a gré sont présentés a leur valeur nominale ou en l'absence de valeur
nominale, pour un montant équivalent.

* Les engagements sur opérations conditionnelles sont déterminés sur la base de I'équivalent sous-
jacent de I'option. Cette traduction consiste a multiplier le nombre d’options par un delta. Le delta résulte
d’'un modéle mathématique (de type Black-Scholes) dont les paramétres sont : le cours du sous-jacent,
la durée a I'échéance, le taux d’intérét court terme, le prix d’exercice de I'option et la volatilité du sous-
jacent. La présentation dans le hors-bilan correspond au sens économique de I'opération, et non au
sens du contrat.

* Les swaps de dividende contre évolution de la performance sont indiqués a leur valeur nominale en
hors-bilan.

* Les swaps adossés ou non adossés sont enregistrés au nominal en hors-bilan.

Description des garanties regues ou données

Garantie regue :
Néant

Garantie donnée :

Dans le cadre de la réalisation des transactions sur instruments financiers dérivés de gré a gré, le FCP
peut recevoir les actifs financiers considérés comme des garanties et ayant pour but de réduire son
exposition au risque de contrepartie.

Les garanties financiéres regues seront essentiellement constituées en espéces ou en titres financiers.
Toute garantie financiére regue respectera les principes suivants :

- Liquidité : Toute garantie financiere en titres doit étre treés liquide et pouvoir se négocier rapidement
sur un marché réglementé a prix transparent ou dans un systéme de négociation multilatérale a des
prix transparents, de sorte qu'elle puisse étre vendue rapidement a un prix proche de |'évaluation
préalable a la vente.

- Cessibilité : Les garanties financiéres sont cessibles a tout moment.

- Evaluation : Les garanties financiéres regues font I'objet d’'une évaluation quotidienne au prix du
marché ou selon un modéle de pricing. Une politique de décote prudente sera appliquée sur les titres
pouvant afficher une volatilité non négligeable ou en fonction de la qualité de crédit.

- Qualité de crédit des émetteurs : Les garanties financiéres sont de haute qualité de crédit selon
'analyse de la société de gestion.

- Placement de garanties regues en espéces : Elles sont, soit placées en dépdts auprés d’entités
éligibles, soit investies en obligations d’Etat de haute qualité de crédit (notation respectant les critéres
des OPCVM/FIA de type monétaire), soit investies en OPCVM/FIA de type monétaire, soit utilisées aux
fins de transactions de prise en pension conclues avec un établissement de crédit.

- Corrélation : les garanties sont émises par une entité indépendante de la contrepartie.

- Diversification : L’exposition a un émetteur donné ne dépasse pas 20% de I'actif net.
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- Conservation : Les garanties financiéres regues sont placées auprés du Dépositaire ou par un de ses
agents ou tiers sous son contréle ou de tout dépositaire tiers faisant I'objet d'une surveillance
prudentielle et qui n'a aucun lien avec le fournisseur des garanties financiéres.

- Interdiction de réutilisation : Les garanties financiéres autres qu’en especes ne peuvent étre ni
vendues, ni réinvesties, ni remises en garantie.

Compléments d’information concernant le contenu de I’annexe

Annexe :
1. Concernant le tableau d’Exposition directe aux marchés de crédit :

Les notations financiéres de 2 agences sont utilisées pour déterminer la qualité de l'investissement.
La notation peut s’appliquer a un émetteur et/ou a un titre.

Il existe deux types de rating : la note long terme (plus d’un an), plus détaillée, et la note court terme
La regle appliquée consiste a retenir

- En priorité, la note du titre si elle existe

- Ensuite, la note long terme de I'émetteur

- En dernier lieu, la note court terme

2. Concernant le tableau d’Inventaire des actifs et passifs :

Le secteur d’activité est renseigné selon la classification Industry Classification Benchmark avec la
typologie Sous-secteur.

3. Le Rapport du commissaire aux comptes de I'exercice précédent figure en derniéres pages de
ce document.
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Evolution des capitaux propres

31/12/2024 29/12/2023
Capitaux propres début d'exercice 49 286 169,60
Flux de I'exercice :
Souscriptions appelées (y compris la commission de souscription acquise a 'OPC) 35112 445,98
Rachats (sous déduction de la commission de rachat acquise a 'OPC) -36 914 881,59
Revenus nets de I'exercice avant comptes de régularisation -315 088,06
Plus ou moins-values réalisées nettes avant comptes de régularisation 5 597 288,09
Variation des Plus ou moins-values latentes avant compte de régularisation -860 528,43
Distribution de I'exercice antérieur sur revenus nets 0,00
Distribution de I'exercice antérieur sur plus ou moins-values réalisées nettes 0,00
Acomptes versés au cours de I'exercice sur revenus nets 0,00
Acomptes versés au cours de I'exercice sur plus ou moins-values réalisées nettes 0,00
Autres éléments 0,00
Capitaux propres en fin d’exercice (= Actif net) 51 905 405,59
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Annexes des comptes annuels

Nombre de titres émis ou rachetés :

En parts En montant

PART CAPIC
Parts souscrites durant I'exercice 11 665,568 2 328 428,45
Parts rachetés durant l'exercice -38 140,876 -7 438 898,63
Solde net des souscriptions/rachats -26 475,308 -5110470,18
PART CAPI |
Parts souscrites durant I'exercice 24 679 6 698 576,52
Parts rachetés durant l'exercice -103 329 -28 284 615,49
Solde net des souscriptions/rachats -78 650 -21 586 038,97
PART SI
Parts souscrites durant I'exercice 262 454 26 085 441,01
Parts rachetés durant I'exercice -12 200 -1 191 367,47
Solde net des souscriptions/rachats 250 254 24 894 073,54
Commissions de souscription et/ou rachat :

En montant
PART CAPIC
Commissions de souscription acquises 0,00
Commissions de rachat acquises 0,00
Total des commissions acquises 0,00
PART CAPI |
Commissions de souscription acquises 0,00
Commissions de rachat acquises 0,00
Total des commissions acquises 0,00
PART SI
Commissions de souscription acquises 0,00
Commissions de rachat acquises 0,00
Total des commissions acquises 0,00
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Annexes des comptes annuels

Ventilation de I'actif net par nature de parts

MONTSEGUR CROISSANCE

Code ISIN de la Libellé de la part Aﬁtest‘:)tz‘t:rc:gsdes Devise de | Actif net de la part Nombre de parts qu\il?:ieal:irve
part distribuables | '2Part (EUR) (EUR)
FR0010109140 |PART CAPIC Capitalisable EUR 16 635 401,36 84 314,679 197,30
FR0O010784801 |PART CAPI | Capitalisable EUR 11134 312,78 41739 266,76
FRO01400NRZ3 | PART SI Capitalisable EUR 24 135 691,45 250 254 96,44
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Annexes des comptes annuels
Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe sur le marché actions (hors obligations convertibles)

Ventilation des expositions significatives par pays
Exposition .
+/- Pays-Bas France Allemagne Etats-Unis Danemark
+/- +/- +/- +/- +/-
exprimés en milliers d'Euro

Actif
Actions et valeurs 51 682,34 12 954,04 9 345,20 8 379,34 6 434,04 4 105,98
assimilées
Opérations temporaires 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
sur titres

Passif
Opérations de cession 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
sur instruments
financiers
Opérations temporaires 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
sur titres

Hors-bilan
Futures 0,00 NA NA NA NA NA
Options 0,00 NA NA NA NA NA
Swaps 0,00 NA NA NA NA NA
Autres instruments 0,00 NA NA NA NA NA
financiers

Total 51 682,34
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition sur le marché des obligations convertibles - par pays et maturité de I'exposition

Exposition Décomposition de I'exposition par maturité Decomposigzn::r niveau de
+/-
exprimés en milliers d'Euro <=1 an 1<X<=5 ans > 5 ans <=0,6 0,6<X<=1
Total 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations convertibles)

Ventilation des expositions par type de taux
Exposition
. Taux variable . . Autre ou sans
Taux fixe L Taux indexé .
+/- +- ou révisable +- contrepartie de taux
L - , +/- +/-
exprimeés en milliers d'Euro

Actif

Dépots 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Obligations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Titres de créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Comptes financiers 514,97 0,00 0,00 0,00 514,97
Passif

Opérations de cession sur 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

instruments financiers

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Hors-bilan

Futures NA 0,00 0,00 0,00 0,00

Options NA 0,00 0,00 0,00 0,00

Swaps NA 0,00 0,00 0,00 0,00

Autres instruments financiers NA 0,00 0,00 0,00 0,00
Total NA 0,00 0,00 0,00 514,97
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations convertibles) — ventilation par maturité

[0 - 3 mois] 13 - 6 mois] |]6 mois -1 an]| ]1-3 ans] 13 - 5 ans] 15 - 10 ans] >10 ans
exprimés en +/- +- +- +- +/- +/- +/-
milliers d'Euro
Actif
Dépdts 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Obligations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Titres de 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
créances
Opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
temporaires
sur titres
Comptes 514,97 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
financiers
Passif
Opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
de cession
sur
instruments
financiers
Opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
temporaires
sur titres
Comptes 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
financiers
Hors-bilan
Futures 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Options 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Swaps 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Autres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
instruments
Total 514,97 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe sur le marché des devises

usbD DKK GBP SEK Autres devises
exprimés en milliers d'Euro +- +- +- +- +-
Actif
Dépots 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Actions et valeurs assimilées 7 261,99 4 105,98 2 696,44 2 016,51 0,00
Obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Titres de créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Créances 2,41 0,00 10,95 0,00 0,00
Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Passif
Opérations de cession sur 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
instruments financiers
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Dettes 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Hors-bilan
Devises a recevoir 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Devises a livrer 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Futures options swap 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Autres opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Total 7 264,40 4 105,98 2 707,39 2 016,51 0,00
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe aux marchés de crédit

Invest. Grade Non Invest. Grade Non notés
exprimés en milliers d'Euro +/- +/- +/-

Actif

Obligations convertibles en actions 0,00 0,00 0,00

Obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00

Titres de créances 0,00 0,00 0,00

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00
Passif

Opérations de cession sur instruments financiers 0,00 0,00 0,00

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00
Hors-bilan

Dérivés de crédits 0,00 0,00 0,00
Solde net 0,00 0,00 0,00
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition des opérations faisant intervenir une contrepartie

Valeur actuelle
constitutive d’une

Valeur actuelle
constitutive d’une

exprimés en milliers d'Euro créance dette

Opérations figurant a I’actif du bilan

Dépots 0,00
Instruments financiers a terme non compensés 0,00
Créances représentatives de titres financiers regus en pension 0,00
Créances représentatives de titres donnés en garantie 0,00
Créances représentatives de titres financiers prétés 0,00
Titres financiers empruntés 0,00
Titres regus en garantie 0,00
Titres financiers donnés en pension 0,00
Créances

Collatéral espéces 0,00

Dépot de garantie espéces versé 0,00

Opérations figurant au passif du bilan
Dettes représentatives de titres donnés en pension
Instruments financiers a terme non compensés
Dettes

Collatéral espéces

0,00
0,00

0,00
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Annexes des comptes annuels
Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Expositions indirectes pour les OPC de multi-gestion
L'OPC détient moins de 10 % de son actif net dans d’autres OPC
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Annexes des comptes annuels
Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat

Créances et dettes — ventilation par nature

31/12/2024
Créances
Souscriptions a titre réductible 0,00
Coupons a recevoir 13 358,08
Ventes a reglement différé 380 920,33
Obligations amorties 0,00
Dépots de garantie 0,00
Frais de gestion 0,00
Autres créditeurs divers 0,00
Total des créances 394 278,41
Dettes
Souscriptions a payer 0,00
Achats a réglement différé -612 592,47
Frais de gestion -73 592,34
Dépots de garantie 0,00
Autres débiteurs divers 0,00
Total des dettes -686 184,81
Total des créances et dettes -291 906,40
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Annexes des comptes annuels
Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat

Frais de gestion, autres frais et charges

PART CAPIC 31/12/2024

Frais fixes 472 294,30
Frais fixes en % actuel 2,60
Frais variables 0,00
Frais variables en % actuel 0,00
Rétrocession de frais de gestion 0,00
PART CAPI | 31/12/2024

Frais fixes 243 859,74
Frais fixes en % actuel 1,40
Frais variables 0,00
Frais variables en % actuel 0,00
Rétrocession de frais de gestion 0,00
PART SI 31/12/2024

Frais fixes 195 288,52
Frais fixes en % actuel 1,00
Frais variables 0,00
Frais variables en % actuel 0,00
Rétrocession de frais de gestion 0,00
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Annexes des comptes annuels
Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat

Engagements regus et donnés

Autres engagements (par nature de produit) 31/12/2024
Garanties regues 0,00
Dont instruments financiers regus en garantie et non inscrits au bilan 0,00
Garanties données 0,00
Dont instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d’origine 0,00
Engagements de financement regus mais non encore tirés 0,00
Engagements de financement donnés mais non encore tirés 0,00
Autres engagements hors bilan 0,00
Total 0,00
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Annexes des comptes annuels

Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat
Acquisitions temporaires

Autres engagements (par nature de produit)

31/12/2024

Titres acquis a réméré

0,00
Titres pris en pension livrée 0,00
Titres empruntés 0,00
Titres regus en garantie 0,00
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Annexes des comptes annuels

Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat

Instruments d’entités liées

Code ISIN

Libellé

31/12/2024

Total

0,00
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Annexes des comptes annuels
Détermination et ventilation des sommes distribuables

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets 31/12/2024 29/12/2023
Revenus nets -255 265,48
Acomptes sur revenus nets verseés au titre de I'exercice (*) 0,00
Revenus de I’exercice a affecter (**) -255 265,48
Report a nouveau 0,00
Sommes distribuables au titre du revenu net -255 265,48
PART CAPIC

Affectation :

Distribution 0,00
Report a nouveau du revenu de I'exercice 0,00
Capitalisation -261 397,90
Total -261 397,90
* Information relative aux acomptes versés

Montant unitaire 0,00
Crédits d'imp6ts totaux 0,00
Crédits d'imp6ts unitaires 0,00
** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution

Nombre d’actions ou parts

Distribution unitaire restant a verser aprés réglement des acomptes

Crédits d'imp6t attaché a la distribution du revenu 0,00
PART CAPI |

Affectation :

Distribution 0,00
Report a nouveau du revenu de I'exercice 0,00
Capitalisation -38 944,15
Total -38 944,15
* Information relative aux acomptes versés

Montant unitaire 0,00
Crédits d’'imp6ts totaux 0,00
Crédits d'imp6ts unitaires 0,00

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution
Nombre d’actions ou parts

Distribution unitaire restant a verser aprés reglement des acomptes

Crédits d'imp6t attaché a la distribution du revenu 0,00
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Annexes des comptes annuels
Détermination et ventilation des sommes distribuables

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets

PART SI

Affectation :

Distribution 0,00
Report a nouveau du revenu de I'exercice 0,00
Capitalisation 45 076,57
Total 45 076,57
* Information relative aux acomptes versés

Montant unitaire 0,00
Crédits d'imp6ts totaux 0,00
Crédits d'imp6ts unitaires 0,00
** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution

Nombre d’actions ou parts

Distribution unitaire restant a verser aprées reglement des acomptes

Crédits d'imp6t attaché a la distribution du revenu 0,00
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Annexes des comptes annuels

Détermination et ventilation des sommes distribuables

Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values réalisées nettes

Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values

réalisées nettes 31/12/2024 29/12/2023
Plus ou moins-values réalisées nettes de I'exercice 4 405 135,91
Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versées au titre de I'exercice (*) 0,00
Plus ou moins-values réalisées nettes a affecter 4 405 135,91
Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées 0,00
Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values réalisées 4 405 135,91
PART CAPIC

Affectation:

Distribution 0,00
Report a nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes 0,00
Capitalisation 1719 275,36
Total 1719 275,36
* Information relative aux acomptes versés

Acomptes unitaires versés 0,00
** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution

Nombre d’actions ou parts

Distribution unitaire restant a verser aprées reglement des acomptes

PART CAPI |

Affectation:

Distribution 0,00
Report a nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes 0,00
Capitalisation 1142 413,69
Total 1142 413,69
* Information relative aux acomptes versés

Acomptes unitaires versés 0,00
** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution

Nombre d’actions ou parts

Distribution unitaire restant a verser aprés réglement des acomptes

PART SI

Affectation:

Distribution 0,00
Report a nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes 0,00
Capitalisation 1 543 446,86
Total 1 543 446,86
* Information relative aux acomptes versés

Acomptes unitaires versés 0,00

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution
Nombre d’actions ou parts

Distribution unitaire restant a verser aprés reglement des acomptes
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des actifs et passifs éligibles (Hors IFT)

Instruments Devise Quantité Montant %AN
Actions et valeurs assimilées 51 682 342,27| 99,57
chtll:rr:‘sesttévzll?:;ssia;ﬁémllees négociées sur un marché 51682 342,27 99,57
Aérospatial et défense 3836 939,20 7,39
HOWMET AEROSPACE usD 4 906 517 998,96 1,00
LEONARDO EUR 29 988 777 588,84 1,50
MTU AERO ENGINES EUR 6 730 2167 060,00 4,17
RHEINMETALL ORD. EUR 609 374 291,40 0,72
Agro-alimentaire 831 373,00 1,60
AAK SEK 30 181 831 373,00 1,60
Articles personnels 4 562 508,66 8,79
HERMES INTERNATIONAL EUR 925 2147 850,00 4,14
LVMH MOET HENNESSY VUITTON EUR 2085 1325017,50 2,55
PANDORA DKK 6170 1089 641,16 2,10
Assurance vie 784 743,54 1,51
POSTE ITALIANE EUR 57 617 784 743,54 1,51
Automobiles et équipementiers 1797 239,20 3,46
FERRARI NV EUR 4 358 1797 239,20 3,46
Batiment et matériaux de construction 1309 948,70 2,52
ARCADIS EUR 6 562 385 845,60 0,74
SAINT-GOBAIN EUR 10783 924 103,10 1,78
Commerce alimentaire et Pharmacie 527 858,48 1,02
SPROUTS FARMERS MARKET uUsD 4 303 527 858,48 1,02
260 885,08 0,50
IRON MOUNTAIN INC usD 2 571 260 885,08 0,50
Distributeurs 2 166 587,44 4,18
INDITEX EUR 43 646 2 166 587,44 4,18
Electricité 527 824,72 1,02
CONSTELLATION ENERGY usD 2444 527 824,72 1,02
Energies renouvelables 1126 547,18 2,17
SIEMENS ENERGY AG EUR 22 361 1126 547,18 2,17
Equipements et services médicaux 2 585 003,20 4,98
ESSILORLUXOTTICA EUR 10 972 2 585 003,20 4,98
Fournisseurs de services de télécommunications 1 090 695,31 2,10
CTS EVENTIM EUR 3218 262 749,70 0,51
SPOTIFY TECHNOLOGY SA usD 1917 827 945,61 1,59
Industrie pharmaceutique et Biotechnologie 245 139,39 0,47
ZEALAND PHARMA A/S DKK 2 555 245 139,39 0,47
Industries généralistes 1335 361,45 2,57
EATON CORPORATION PLC usD 4 168 1335361,45 2,57
Ingénierie Industrielle 257 912,00 0,50
RATIONAL EUR 313 257 912,00 0,50
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des actifs et passifs éligibles (Hors IFT)

Instruments Devise Quantité Montant %AN

Instruments de placement hors actions 1397 790,73 2,69
31 GROUP GBP 32430 1397 790,73 2,69
Logiciels et services informatiques 7 248 863,22 13,97
META PLATFORMS CLA usD 1181 667 555,45 1,29
NEMETSCHEK EUR 3903 365 320,80 0,70
PALANTIR TECHNOLOGIES INCA usbD 16 387 1196 614,07 2,31
REPLY EUR 7783 1193 912,20 2,30
SAP EUR 16 189 3825 460,70 7,37
Matériel équipements destinés aux Tl 11 559 597,14 22,27
ASM INTERNATIONAL EUR 5348 2988 462,40 5,76
ASML HOLDING EUR 2279 1 546 757,30 2,98
BE SEMICONDUCTOR EUR 20 522 2715 060,60 5,23
LAGERCRANTZ GROUP CL.B SEK 65 406 1185 141,58 2,28
SCHNEIDER ELECTRIC EUR 9810 2 363 229,00 4,55
VERTIV HOLDINGS CAT.A usD 6 938 760 946,26 1,47
Médias 2 622 893,47 5,05
APPLOVIN CORPA usD 2044 639 000,36 1,23
RELX GBP 12 033 528 102,71 1,02
WOLTERS KLUWER EUR 9076 1455 790,40 2,80
Pharmacie/biotechnologie/Producteurs de Marijuana 3300 373,07 6,36
ARGENX EUR 1753 1051 800,00 2,03
NOVO NORDISK CL.B DKK 26 864 2248 573,07 4,33
Services appui a industrie 1013 085,00 1,95
ADYEN EUR 705 1013 085,00 1,95
Services bancaires invest et de courtage 770 548,45 1,49
LONDON STOCK EXCHANGE GROUP GBP 5 646 770 548,45 1,49
Transport industriel 522 624,64 1,01
DSV DKK 2 549 522 624,64 1,01
Total 51 682 342,27 99,57
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des opérations a terme de devises

Libellé instrument

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition en Euro (*)

Actif

Passif

Devises a recevoir (+)

Devises a livrer (-)

Devise

Montant (*) Devise Montant (*)

Total

0,00

0,00

0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme — actions

Instruments financiers a terme — actions

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition

Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro (%)
Actif | Passif +-

Futures
Sous total | 0,00| 0,00| 0,00
Options
Sous total | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Sous total | 0,00| 0,00| 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme — taux d'intérét

Instruments financiers a terme — taux d’intéréts

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition

Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro (%)
Actif | Passif +-

Futures
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Options
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme — de change

Instruments financiers a terme — de change

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition

Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro (%)
Actif | Passif +-

Futures
Sous total | 0,00| 0,00| 0,00
Options
Sous total | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Sous total | 0,00| 0,00| 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme — sur risque de crédit

Instruments financiers a terme - sur risque de crédit

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition

Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro (%)
Actif | Passif +-

Futures
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Options
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.

MONTSEGUR CROISSANCE

31/12/2024

66




Annexes des comptes annuels

Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme — autres expositions

Instruments financiers a terme — autres expositions

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition

Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro (%)
Actif | Passif +-

Futures
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Options
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des opérations a terme de devise utilisées en couverture d'une catégorie de part

Valeur actuelle présentée au

bilan Montant de I'exposition en Euro (*)
. .. . N . . s Classe de part
Libellé instrument Devises a recevoir (+) Devises a livrer (-) couverte
Actif Passif
Devise Montant (*) Devise Montant (*)
Total 0,00 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme utilisés en couverture d’'une catégorie de part

) ) ) ' Monta_r]t de
Libellé instrument _|Quantité/ Nominal Valeur actuelle présentée au bilan | exzﬂs:gl(ci;\ en Cla::l?vi?.tzart
Actif | +-
Futures
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00|
Options
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00|
Swaps
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00|
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.

MONTSEGUR CROISSANCE

31/12/2024

69




Annexes des comptes annuels
Inventaire des actifs et passifs

Synthése de l'inventaire

Valeur actuelle présentée au bilan

Total inventaire des actifs et passifs éligibles (hors IFT)

51682 342,27

Inventaire des IFT (hors IFT utilisés en couverture de parts émises) :

Total opérations a terme de devises 0,00
Total instruments financiers a terme - actions 0,00
Total instruments financiers a terme - taux 0,00
Total instruments financiers a terme - change 0,00
Total instruments financiers a terme - crédit 0,00
Total instruments financiers a terme - autres expositions 0,00
I'nvgntaire des instruments financiers a terme utilisés en couverture de parts 0,00
émises
Autres actifs (+) 909 248,13
Autres passifs (-) -686 184,81

Total = actif net

51 905 405,59
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MONTSEGUR CROISSANCE
Fonds Commun de Placement

Société de gestion :
MONTSEGUR FINANCE
39 rue Marbeuf

75008 PARIS

Rapport du commissaire aux comptes
sur les comptes annuels

Exercice clos le 29 décembre 2023

Aux porteurs de parts,

OPINION

En exécution de la mission qui nous a été confiée par la société de gestion, nous avons effectug
I'audit des comptes annuels de l'organisme de placement collectif FCP MONTSEGUR CROISSANCE
constitué sous forme de fonds commun de placement relatifs a l'exercice clos le 29 décembre 2023,
tels qu'ils sont joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables francais,
réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de I'exercice écoulé
ainsi que de la situation financiére et du patrimoine du fond commun de placement a la fin de cet
exercice.

FONDEMENT DE L'OPINION

J
! i

Nous avons effectué notre audit selon les normes d'exercice professionnel applicables en France.
Nous estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder
notre epinion,

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie
« Responsabilités du cammissaire aux comptes relatives a [‘audit des comptes annuels » du présent
rapport.

naepenagance

Nous avons réalisé notre mission d'audit dans le respect des régles d'indépendance prévues par le
code de commerce et par le code de déontologie de |a profession de commissaire aux comptes, sur
la période du 1*" janvier 2023 a la date d'€mission de notre rapport.
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JUSTIFICATION DES APPRECIATIONS

En application des dispositions des articles L. 821-53 et R.821-180 du Code de commerce relatives a
la justification de nos appréciations, nous vous Informons que les appréciations les plus importantes
auxquelles nous avons procédé, selon notre jugement professionnel, ont porté sur le caractére
approprié des principes comptables appliqués, notamment pour ce qui concerne les instruments
financiers en portefeuille et sur la présentation d'ensemble des comptes, au regard du plan
comptable des organismes de placement collectif a capital variable.

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dans le contexte de 'audit des comptes annuels pris dans
leur ensemble et de la formation de notre opinion exprimeée ci-avant. Nous n'exprimons pas
d'opinion sur des éléments de ces comptes annuels pris isolément.

VERIFICATIONS SPECIFIQUES

Nous avons également procédé, conformément aux normes d'exercice professionnel applicables en
France, aux vérifications spécifiques prévues par les textes légaux et réglementaires,

Nous n'‘avons pas d'observation a formuler sur la sincériteé et la concardance avec les comptes
annuels des informations données dans le rapport de gestion &tabli par la société de gestion,

RESPONSABILITES DE LA DIRECTION ET DES PERSONNES CONSTITUANT LE
GOUVERNEMENT D'ENTREPRISE RELATIVES AUX COMPTES ANNUELS

Il appartient a la socigté de gestion d'établir des comptes annuels présentant une image fidéle
conformément aux régles et principes comptables francais ainsi que de mettre en place le contréle
interne qu'elle estime nécessaire a |'établissement de comptes annuels ne comportant pas
d'anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs.

Lors de ['établissement des comptes annuels, il incombe a la société de gestion d'évaluer la capacite
du fonds commun de placement a poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le
cas échéant, les informations nécessaires relatives a la continuité d'exploitation et d'appliquer la
convention comptable de continuité d'exploitation, sauf il est prévu de liquider le fonds commun
de placement ou de cesser son activité.

Les.comptes annuels ont été arrétés par la société de gestion.

RESPONSABILITES DU COMMISSAIRE AUX COMPTES RELATIVES A L'AUDIT DES
COMPTES ANNUELS

Il nous appartient d'établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d'obtenir
'assurance raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas
d’anomalies significatives. L'assurance raisonnable correspond a un niveau elevé d’assurance, sans
toutefois garantir qu‘un audit réalisé conformément aux normes d'exercice professionnel permet
de systématiquement détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent provenir de
fraudes ou résulter d'erreurs et sont considérées comme significatives lorsque l'on peut
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raisonnablement s'attendre a ce qu'elles puissent, prises individuellement ou en cumulé, influencer
les décisions économiques que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.

Comme précisé par larticle L.821-55 du Code de commerce, notre mission de certification des
comptes ne consiste pas a garantir la viabilité ou la qualité de la gestion de votre fonds commun de
placement.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes d'exercice professionnel applicables en
France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit.
En outre :

« il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs, définit et met en
ceuvre des procédures d'audit face a ces risques, et recuellle des éléments qu'il estime
suffisants et appropriés pour fonder son opinion. Le risque de non-détection d'une anomalie
significative provenant d'une fraude est plus élevé que celui d'une anomalie significative
résultant d'une erreur, car la fraude peut impliquer |a collusion, la falsification, les omissions
volontaires, les fausses déclarations ou le contournement du contréle interne ;

« il prend connaissance du contréle interne pertinent pour laudit afin de définir des
procédures d'audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d'exprimer une
opinion sur l'efficacité du contréle interne;

e il apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére
raisonnable des estimations comptables faites par la société de gestion, ainsi que les
infarmations les concernant fournies dans les comptes annuels ;

« il apprécie le caractere approprié de |'application par la sociéte de gestion de la convention
comptable de continuité d'exploitation et, selon les éléments collectés, I'existence ou nan
d'une incertitude significative liee a des événements ou a des circonstances susceptibles de
mettre en cause la capacité du fonds commun de placement a poursuivre son exploitation.
Cette appréciation s'appuie sur les éléments collectés jusqu‘a la date de son rapport, étant
toutefois rappelé que des circonstances ou événements ultérieurs pourraient mettre en
cause la continuité d'exploitation. S'il canclut a l'existence d'une incertitude significative, il
attire I'attention des lecteurs de son rapport sur les infarmatjons fournies dans les comptes
annuels au sujet de cette Incertitude ou, si ces informations ne sont pas fournies ou ne sont
pas pertinentes, il formule une certification avec réserve ou un refus de certifier ;

« (lapprécie |la présentation d'ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes annuels
reflétent les opérations et événements sous-jacents de maniére a en donner une image
fidele.

Levallois-Perret,
Le commissaire aux comptes

GESTIONPHI

Signé électroniquement e 04/03/2024 par
Francols Blanc

estionphi

Francois BLANC
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BILAN ACTIF

29/12/2023 30/12/2022
Immobilisations netees 0.00 0.00
DEépots et instruments financiers 49 096 854,58 56434 713.20
Actions et valeurs assimilCes 49 096 85458 53 726 843.08
Neégocides sur un marché réglemente ou assimilé 49 096 854,58 53 726 843,08
Non négocices sur un marche roglomenté ou assimle 0.00 0.00
Obligations et valenrs assimilées 0.00 0.00
Négociees sur un marche réglementé ou dssimilé 0.00 0.00
Non negociges sur un marché reglemente ou assumlé (.00 0,00
Titres de créances 0,00 0,00
NEgocies sur un marche réelementé ou assimile 0,00 0.00
Titres de créancos négocables 0.00 0.00
Autres titrey de erdances 0.00 0.00
Non négociés sui un marche réglomenté oty assinil& 0,00 0.00
Parts d'organismes de placement collectif 0.00 2707 §70.12
OPCVM et FIA @ vocation générale destings anx non professionnels o 0.00 5707 87012
equivalents d'autres pays ¢ = e
Autres Fonds destinés i des non professionnels et Cguivalents d'abitres -
% . 2 0.00 0,00
pays Etats membres de I'Union européenne
Fonds professionnels & voeation genémle et equivalents d'antres
- . . I 0.00 0.00
Etats membres de I'unon européenng et orgamsines de Utnsations cotes
Autres Fonds d'investissement professionnels et équivalents d ‘autres
Etats membres de | umon etrapéenne et orgamsines de titnsations hor 0,00 0.00
cotés
Aulres orgamsmes non europésns 0.00 0.00
Opérations temporaires sur titres 0.00 0.00
Créances représentatives de titres regus en pension 0,00 0.00
Creances représentutives de hitres prétes 0.00 0.00
Titres emprurites 0,00 0.00
Titres donnés en petision 0,00 0.00
Autres opérations temporaires 0,00 0.00
Contrats financiers 0.00 0.00
Operations sur un marche réglemene ou sssumile 0,00 0.00
Autres opérations 0.0 0.00
Autres instruments financiers 0.00 0,00
Créances 261 346,85 222 033,49
Opérations de change a terme de devises 0.00 0.00
Autres 261 546,85 222 033,49
Comptes financiers 234 648,37 311962033
Liquidités 234 648.37 311962033
Total de I'actif 49 593 049.80 59 776 367,02
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BILAN PASSIF

29/12/2023 30/122022

Capitaux propres
Capital 48 192 850,65 63 318 95530
Plus et moins-values nettes antéricures non distribudes (a) 0,00 0,00
Report i nonveau (a) 0,00 0,00
Plus et moins-values nettes de 'exercice (i, by 1 285 437.52 -3 254 SRS.88
Résultat de V'exercice (a, b) -192 118,57 -510 598.90

Total des capitaux propres 49 286 169,60 590 553 770,52

= Muantant veprésentatif de Vactif'net)

Instruments financiers .00 0,00
Opérations de cession sur instruments fimanciers 0.00 0.00
Opérations tempornires sur titres 0.00 0.00

Dettes représentatives de titres donnés en pension Q.00 0.00
Dettes représentatives de titres empruntés 0,00 0.00
Autres operations (Cmporaires 0.00 0,00
Contrats financiers 0.00 0.00
Opérations sur un miarché réglementé ou ussimilé 0,00 0.00
Autres opérations 0.00 0,00

Dettes 306 880,20 222 596,50
Opérations de change d terme de devises 0.00 0,00
Autres 306 880,20 22259650

Comptes financiers 0.00 0.00
Concours baneaires courants 0.00 000
Emprunts (.00 0.00

Total du passif 49 593 049,80 59776 367,02
(a) Y compris comptes de régularisations
(b) Diminués des acomptes versés au titre de ['exercice

MONTSEGUR CROISSANCE 29/12/2023 25




HORS-BILAN

29/12/2023 3wi22022

Oplrations de couverture

Engagements sur marchés réglementés ou assimiles

Toral Engagements sur maychis reglementes ou assimilés 0.00 0,00

Engapements de gré a gre

Total Engagements de gré i gre 0,00 0.00

Autres engagements

Toral Autres engagements 0,00 0.00
Total Opérations de converture 0,00 000
Autres oplrations

Engngements sur marches réglementés ou assimiles

Total Engagements sur marchés réglementés ou agsimilés 0.00 0.00

Engpoemments de gré i pre

Total Engagements de gré 0 gré 0.00 0.00

Autres engagements

Towl Autres engagements 0.00 0.00
Total Autres opérations 0,00 000
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COMPTE DE RESULTAT

29/12/2023 30/12/2022
Produits sur opérations finunciéres
Prodints sur dépdis e1 surcomptes financiers 0,00 0,00
Prodints sur actions et valeurs assimulées 847 167.00 T72007 .48
Produits sur obhgations ¢t valaurs assimilées (.00 .00
Produits sur titres de eréances 0,00 0,00
Produits sur sequisitions &t cesstans temporiines de nitres 0.00 0.00
Produits sur contrats finangiers 0,00 0.00
Autres prodiits finandiers 0.00 0,00
TOTAL (1) 847 167,00 772 00748
Charges sur opérations financiéres
Charges sur sequisitions et cessions wemporaires de titres 0,00 0.00
Charges sur contrats finanviers 0.00 0.00
Chdrges sur dettes finnngicres 0.00 8 078,09
Autres charies financidres 0,00 0,00
TOTAL (1) 0,00 B 978,09
Résultat sur opérations financiéres (I-11) 847 167,00 763 029,39
Autres produns (111) 0.00 0,00

Frais de gestion <t dotations mux amortissements (1V)

1 189291.19

1 268 036,59

Résultat net de exercice (L. 214-17-1) (1= 1T+ 11T - 1V) 342 124,19 =505 007.20
Régulansation des revenns de ['exermice (V) 150 005.62 -3 391.70
Acomptes sur résultat versés au titre de l'exercice (V1) 0,00 0:00

Résultat (I-TT+ M- TV -V -\T) -192 118,57 -510 598.90
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REGLES ET METHODES COMPTABLES

Les comptes annuels sont présentés sous la forme prévue par le Réglement ANC 2014-01 modifié.

Les éléments comptables sont présentés en euro, devise de la comptabilité de 'OPC.

Comptabilisation des revenus

Les comptes financiers sont enregistrés pour leur montant, majoré, le cas échéant, des intéréts courus
qui s'y rattachent.

L'OPC comptabilise ses revenus selon la méthode du coupon encaissé.

Comptabilisation des entrées et sorties en portefeuille

La comptabilisation des entrées et sorties de litres dans le portefeuille de 'OPC est effectuée frais
exclus.

Affectation des sommes distribuables

PartC:
Pour les revenus : capitalisation totale

Pour les plus ou moins-values : capitalisation totale

Part | :
Pour les revenus : capitalisation totale

Pour les plus ou moins-values : capitalisation totale

Frais de gestion et de fonctionnement

Les frais de gestion sont prévus par la notice d'information ou le prospectus complet de I'OPC.
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Frais de gestion fixes (taux maximum)

Frais de gestion fixes Assiette
C FRO010109140 |2,6 % TTC maximum Actif net
dont frais de gestion financiére : 2,4 % TTC maximum
dont frais de fonctionnement et autres services : 0,2 % TTC
maximum
| FROD10784801 1.4 % TTC maximum Actif net

dont frais de gestion financiere : 1,2 % TTC maximum
dont frais de fonctionnement et autres services : 0,2 % TTC
maximum

Frais de gestion indirects (sur OPC)

Frais de gestion indirects

C | FR0010109140 |Neant

[ FRO010784801 | Neéant

Commission de surperformance

Part FR0010109140 C
Néant

Part FR0010784801 |
Neant

Rétrocessions

La politigue de comptabilisation de rétrocessions de frais de gestion sur OPC cibles détenus est décidée

par la société de gestion.

Ces rétrocessions sont comptabiliseées en déduction des commissions de gestion, Les frais
effectivement supportés par le fonds figurent dans le tableau « FRAIS DE GESTION SUPPORTES PAR
L'OPC ». Les frais de gestion sont calculés sur ['actif net moyen a chaque valeur liquidative et couvrent
les frais de la gestion financiére, administrative, la valorisation, le coit du depositaire, les honoraires
des commissaires aux comptes... lIs ne comprennent pas les frais de transaction.

Frais de transaction

Les courtages, commissions et frais afférents aux ventes de titres compris dans le portefeuille collectif
ainsi qu'aux acquisitions de titres effectuées au moyen de sommes provenant, soit de la vente ou du

MONTSEGUR CROISSANCE

29/12/2023

29



remboursement de titres, soit des revenus des avoirs compris dans I'OPC, sont prélevés sur lesdits
avairs et viennent en déduction des liquidités.

Clé de répartition (en %)
Commissions de mouvement SDG Dépositaire | Autres
prestataires

Par la société de gestion (1) en TTC : (1) (2)
- Actions, ETF, warrants :

* 0,50 % max pour la France, la Belgique et les Pays-
Bas ;

« 0,50 % max pour les autres Pays.

- Obligations, TCN :
« 0,25 % max France ;
* 0,25 % Autres Pays.

Par le dépositaire (2) en TTC :

- Actions, ETF, warrants :

- 35 € France, Belgique et Pays-Bas
« 70 € pour les autres Pays

-0OPC:

* France / admis Euroclear: 8 €
* Etranger : 15 €

« Offshore : 150 €

- TCN, Titres Négociables a court terme, Certificat de
dépét :

* France 15 €

* Autres Pays 25 €

- Marchés a terme :

* MONEP Futures : 1 €/lot

* MONEP Options : 0,20 % min 8 €
* LIFFE Futures : 2 £/lot

« US BOT CME Futures : 1,1 $/lot

Prélevement sur chaque transaction

Méthode de valorisation
Lors de chaque valorisation, les actifs de 'OPCVM, du FIA sont évalués selon les principes suivants :

Actions et titres assimilés cotés (valeurs francaises et étrangéres) :
L'évaluation se fait au cours de Bourse.

Le cours de Bourse retenu est fonction de la Place de cotation du titre :
Places de cotation européennes : Dernier cours de bourse du jour.
Places de cotation asiatiques : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation australiennes ; Dernier cours de bourse du jour,
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Places de cotation nord-américaines : Dernier cours de bourse du jour.
Places de cotation sud-américaines : Dernier cours de bourse du jour.
En cas de non-cotation d'une valeur, le dernier cours de bourse de la veille est utilisé.

Obligations et titres de créance assimilés (valeurs francaises et étrangéres) et EMTN :
L'évaluation se fait au cours de Bourse.

Le cours de Bourse retenu est fonction de la Place de cotation du titre :

Places de cotation européennes : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation asiatiques : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation australiennes : Dernier cours de bourse du jour,

Places de cotation nord-américaines ; Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation sud-américaines : Dernier cours de bourse du jour.

En cas de non-cotation d'une valeur, le dernier cours de Bourse de la veille est utilisé.

Dans le cas d'une cotation non réaliste, le gérant doit faire une estimation plus en phase avec les
parametres reels de marché. Selon les sources disponibles, I'évaluation pourra étre effectuee par
difféerentes méthodes comme :

- la catation d'un contributeur,
- une moyenne de cotations de plusieurs contributeurs,

- un cours calculé par une méthode actuarielle a partir d'un spread (de crédit ou autre) et d'une courbe
de taux,

- etc.

Titres d’OPCVYM, de FIA ou de fond d’investissement en portefeuille :
Evaluation sur la base de |la derniére valeur liquidative connue.

Parts d’organismes de Titrisation :
Evaluation au dernier cours de bourse du jour pour les organismes de litrisation cotés sur les marchés
européens.

Acquisitions temporaires de titres :
* Pensions livrées a I'achat : Valarisation contractuelle. Pas de pension d'une durée supérieure a 3 mois.

+ Remérés a 'achat : Valorisation contractuelle, car le rachat des titres par le vendeur est envisagé avec
suffisamment de certitude.

« Emprunts de titres : Valorisation des titres empruntés et de la dette de restitution correspondante a la
valeur de marche des titres concernés.

Cessions temporaires de titres :

« Titres donnés en pension livrée : Les titres donnés en pension livrée sont valorisés au prix du marché,
les dettes représentatives des titres donnés en pension sont maintenues a la valeur fixée dans le
contrat.

+ Préts de titres : Valorisation des litres prélés au cours de bourse de |a valeur sous-jacente. Les titres
sont récuperés par 'OPCVM, FIA a l'issue du contrat de prét.

Valeurs mobiliéres non cotées :
Evaluation utilisant des méthodes fondées sur la valeur patrimoniale et sur le rendement, en prenant en
considération les prix retenus lors de transactions significatives récentes.

Titres de créances négociables :
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Les TCN sont valorisés a la valeur de marché.

Valeur de marché retenue :

- BTF/BTAN :

Taux de rendement actuariel ou cours du jour publié par la Banque de France.
- Autres TCN :

Pour les TCN faisant I'objet de cotation réguliére : le taux de rendement ou les cours utilisés sont ceux
conslatés chaque jour sur le marche.

Pour les titres sans cotation réguliére ou realiste : application d'une méthode actuarielle avec utilisation
du taux de rendement d'une courbe de taux de référence corrigé d'une marge représentative des
caractéristiques intrinséques de I'émelteur (spread de crédit ou autre).

Contrats a terme fermes :

Les cours de marche retenus pour la valorisation des contrats a terme fermes sont en adéquation avec
ceux des ftitres sous-jacents. lIs varient en fonction de la Place de cotation des contrats :

- Contrats a terme fermes cotés sur des Places européennes . Dernier cours du jour ou cours de
compensation du jour,

- Contrats a terme fermes cotés sur des Places nord-américaines : Dernier cours du jour ou cours de
compensation du jour.

Options :
Les cours de marché retenus suivent le méme principe que ceux régissant les confrats ou titres supports

- Options cotées sur des Places européennes .  Dernier cours du jour ou cours de compeansation du
jour.

- Options cotées sur des Places nord-américaines : Dernier cours du jour ou cours de compensation
du jour.

Opérations d'échanges (swaps) :
- Les swaps d'une durée de vie inférieure a 3 mois sont valorisés de maniere linéaire.

» Les swaps d'une durée de vie supérieure a 3 mois sont valorisés au prix du marché,

- L'évaluation des swaps d'indice est realisé au prix donné par la contrepartie, la société de gestion
realise de maniere indépendante un conirdle de cette évaluation.

« Lorsque |e contrat de swap est adosse a des fitres clairement identifiés (qualité et duree), ces deux
élements sont évalués globalement.

Contrats de change a terme :

Il s'agit d’opérations de couverture de valeurs mobiligres en portefeuille libellées dans une devise autre
que celle de la comptabilite de 'OPCVM, du FIA par un emprunt de devise dans la méme monnaie pour
le méme montant. Les opérations & terme de devise sont valorisées d'aprés la courbe des taux
préteurs/emprunteurs de |a devise.
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Méthode d’évaluation des engagements hors bilan

+ Les engagements sur contrats & terme fermes sont déterminés a la valeur de marché. Elle est égale
au cours de valorisation multiplieé par le nombre de contrats et par le nominal. les engagements sur
contrats d'échange de gré a gré sont présentés a leur valeur nominale ou en |'absence de valeur
nominale, pour un montant équivalent.

+ Les engagements sur opérations conditionnelles sont déterminés sur la base de I'équivalent sous-
jacent de I'option, Cette traduction consiste a multiplier le nombre d'options parun delta. Le delta résulte
d'un modéle mathématique (de type Black-Scholes) dont les paramétres sont : le cours du sous-jacent,
la durée a l'échéance, le taux d'intérét court terme, le prix d'exercice de |'option et la volatilité du sous-
jacent. La présentation dans le hors-bilan correspond au sens économique de l'opération, et non au
sens du contrat.

* Les swaps de dividende contre evolution de la performance sont indiqués a leur valeur nominale en
hors-bilan.

+ Les swaps adossés ou non adossés sont enregistrés au nominal en hors-bilan.

Description des garanties recues ou données

Garantie regue :
Neant

Garantie donnée :

Dans le cadre de la réalisation des fransactions sur instruments financiers dérivés de gré a gré, le FCP
peul recevoir les aclifs financiers considéres comme des garanties et ayant pour but de réduire son
exposition au risque de contrepartie.

Les garanties financiéres recues seront essentiellement constituées en espaces ou en titres financiers.
Toute garantie financiére regue respectera les principes suivants :

- Liquidité : Toute garantie financiére en titres doit étre trés liquide et pouvoir se négocier rapidement
sur un marche réglementé a prix transparent ou dans un systeme de négociation multilatérale a des
prix transparents, de sorte qu'elle puisse étre vendue rapidement a un prix proche de |'évaluation
préalable a la vente.

- Cessibilité ; Les garanties financieres sont cessibles a tout moment.

- Evaluation : Les garanties financieres regues font I'objet d'une évaluation quotidienne au prix du
marché ou selon un modéle de pricing. Une politique de décote prudente sera appliquée sur les titres
pouvant afficher une volatilité non négligeable ou en fonction de la qualité de credit.

- Qualité de crédit des émetteurs : Les garanties financiéres sont de haute qualité de crédit selon
l'analyse de la société de gestion.

- Placement de garanties regues en espéces : Elles sont, soit placées en dépots aupres d'entités
éligibles, soit investies en obligations d'Etat de haute qualité de crédit (notation respectant les critéres
des OPCVM/FIA de type monétaire), soit investies en OPCVM/FIA de type monétaire, soit utilisées aux
fins de transactions de prise en pension conclues avec un établissement de crédit.

- Corrélation : les garanties sont émises par une entité indépendante de la contrepartie.

- Diversification : L'exposition a un émetteur donné ne dépasse pas 20% de I'actif net.
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- Conservation : Les garanties financiéres regues sont placées auprés du Dépositaire ou par un de ses
agents ou tiers sous son coniréle ou de tout dépositaire tiers faisant l'objet d'une surveillance
prudentielle et qui n'a aucun lien avec le fournisseur des garanties financiéres.

- Interdiction de réutilisation : Les garanties financiéres autres qu'en especes ne peuvent étre ni
vendues, ni réinvesties, ni remises en garantie.
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EVOLUTION DE L'ACTIF NET

29/12/2023

Aw12/2022

Actil net en début d'exercice

Souscriptians (y compris les commissions e souscription acquises & '0OPC)

Rachats (sous déduction des commissions de rachil acqurses & ['OPC)

Plus-values réalisées sur depdts et instrioments financiers

Moitis-values réalisées sur dépdis ot instruments (indnciers

Plus-yalues réahsées sur coniteits fihaneiers

Muoins-values réalisées sur contrats finaneiers

Frais de wransaction

Différonces de change

Varaton de by difference d'estunation des dépdts et mstruments finaneiers
Difference d’estimation exercice N

Différence d'esimation exercice N-1

39553 770.52
26173 051,90
-42 134 534,83
6818 305,86
-5424 384 92
0,00

0,00

-625 412,08
0.00
326744734
0TI 680,69
4470 183,35

71 687 198,13
13302 475,05
-13990 (4083
139541176
443744797
0,00

0.00
24281772
0.00

-7 646 891.70
4470 183,35
1211707505

Variation de la différence d'estimation des contriats financics 0,00 0.00
Différenee d'esumation excreice N 7.00 0,00
Différence destimution exvercice N-1 004 .00

Distribution de l'esereice antérictir sur plis of moms-valies neties 0.00 0,00

Distribiytion de Vexercice antérienr surEsultat 0,00 0,00

Resultat net de 'exercrce avant compte de régularigation -342°124.19 -305 007,20

Acompie(s) versé{s) an cours de l'exercice sur plus et moms-values nenes 0.00 0.00

Acompte(s) verse(s) an cours de l'exercice sur résultat 0.00 .00,

Autres eléments 0.00 (.00,

Actif net en fin d'exercice 49 286 169,60 59553 770,52
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INSTRUMENTS FINANCIERS - VENTILATION PAR NATURE JURIDIQUE OU ECONOMIQUE
D'INSTRUMENT

Montant Yo

ACTIF

Obligations ot valeurs assimilées

TOTAL Obligations et valeurs assimilécs 0.00 0.00

Titres de eréances

TOTAL Titres de créances 0,00 0,00

Operations contractuelles a l'achat

TOTAL Operations contractuelles a Uachat 0.00 0.00
PASSIF

Cessions

TOTAL Cessions 0.00 0.00

Operations contractuelles a 13 vente

TOTAL Operations contractuelles a la vente 0,00 0.00
HORS BILAN

Opdrations de couverture

TOTAL Opérstions de couverture 0.00 0.00

Aulres opérations

TOTAL Autres opérations .00 0.00
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VENTILATION PAR NATURE DE TAUX DES POSTES D'ACTIF, DE PASSIF ET DE HORS-BILAN

Taux fixe “% Taux variable Ya Taux révisable % Autres Ya

Actif

e s 000 000 LT 0n.0d 0.00 00 000 0Ax
Obligauons et valowrs pesumlées 0.0 (LK1 .00 000 0.00 0.0 .00 n.oo
Titres de crépnces om (.00 .00 000 0,00 .00 0,00 0,00
Iporations lemporures sur titkes 0.00 0,00 0,00 0,00 0.00 0,00 11,00 D00
K omptes financiars 000 ] 234 pa8 3T 045 0.00 (.00 .00 N0
Passif

Opritiyne temporiues sur trds 0.00 0.00 0.00 0,00 0.00 0.00 0.00 0,00
Comptes finsnciers LRV 0.uf) 0,00 AT .00 0.00 0,00 0o
Hors-hilan

Operatony de couventote 00001 000 0,00 0.0a 0,00 000 0,00 0.00
Autres gperations 000 | 000 0,00 | 000 000 | 00 000 | 000

VENTILATION PAR MATURITE RESIDUELLE DES POSTES D'ACTIF, DE PASSIF ET DE HORS-BILAN

0-3 mois " 3 wots - 1 un| Y 11 -3 ans) Yo |3 -5 ans) Y =5 uns Y
Actif
DEpiits 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 n.o0 | n00 0,00 | 0,00 0.00 | D00
Obligations o1 valeurs pssamiléss (0,00 | 0.00 .00 | 0.00 .00 | 000 0.00 | 000 0.00 | 000
Titres de vréances gon | oo0 000 000 0o | 000 0,00 | b.oo 000 | beo
Optrafions temporamnes sur e 0.00 | 0,00 0.00 | 0,00 0.00 | 000 0.00 | 000 0.00 | 0.00
K omptes financiers 234 04837 [ D48 Q00 [ 0,00 0,00 | .00 0,00 | 000 0,00 | 6o
Passif
Operatiini tempora=s sur nirex 000 | 0.00 0.00 | 0:.00 0.00 | 0.00 0.00 | 0.00 0.00 | 0,00
Comptes finameiers .00 | 000 000 | B00 G000 | 0,00 000 | 000 0.0 | 0.00
Hors-hilun
Opéritons de couvertore (.00 | 0.00 .00 | 0.00 000 | 000 0.00 | 0.00 0.00 | 0.00
[AuTTes opérations 00 | 0,00 000 [ 0.00 00 | 000 000 [ bo0 0,00 | 000
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VENTILATION PAR DEVISE DE COTATION OU D'EVALUATION DES POSTES D'ACTIF, DE PASSIF

ET DE HORS-BILAN

Devise ] | % | Devisz | % | Devised | % [ U :ﬁg Y%
usD DKK DKK GBP

Actil

Dipds 0,00 | 000 000 | 000 0,00 0.00 0,00 0,00
Actions ev valears assimiices 374104808 | TAY AsseozoNz | 722 I441 75060 | 698 1761 135.65 | 3.57
Oblizations-<t valeurs assimilces 0,00 | 000 000 | 000 000 | 000 000 | 000
Tittes de vréanges D00 | 10,00 a0n | noo 000 | 000 000 | el
Tires J'0OPC .00 0.00 0.00 [ 0.00 0.00 [0 0.00
Ohperittioms temporalnes sun hires 000 | ton [UXF U IR o) | 000 000 | D60
Cantrats tinaniiers 00 o000 oo | ot 000 | 000 a00 [ 000
s 0.00 | 0,00 000 | 000 000 | 000 000 | 000
Comptes financiers 000 | 000 0,00 | 000 000 | 000 006 | 000

Passif

Optrationy Je cessiom sur pstnusents nanieis .00 | 0,00 a0 [ oa.o0 000 | 000 000 [ oo
Opérationg temporisires sut lilres 0.00 | 0,00 000 [ 000 000 | D00 0000 | 0o0
Conats Iimanciers 0.a0 [ (.00 O | 100 ([ 000 0 [ 000
Tkttes 0,00 0,00 0,00 [(Av4) 0.00 000 00 060
Complds Nnunciers 000 | 000 a0n | noo 000 [ 400 000 | g0

Hurs-bilan

Opérations de couverture 000 | 0,00 000 | o 000 | 000 [LRVIN I T
Autnes operatons 0.00 | 000 0,00 | 000 000 | 000 LU T
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VALEURS ACTUELLES DES INSTRUMENTS FINANCIERS FAISANT L'OBJET D'UNE ACQUISITION

TEMPORAIRE
29/12/2023
Trires nequis & rémerd 0.00
Titres prik en pension livige 000
Titres empruntés 0,00
VALEURS ACTUELLES DES INSTRUMENTS FINANCIERS CONSTITUTIFS DE DEPOTS DE
GARANTIE
29/12/2023

Instruments finuneiers donngs en garuntie et maintenus dans leur poste d'ongme 0.00

Instruments finimeiers regus en garantie ek non-inseris an bilan 0.00
INSTRUMENTS FINANCIERS EMIS PAR LA SOCIETE DE GESTION OU LES ENTITES DE SON
GROUPE

ISIN LIBELLE 29/12/2023

Actions 0,00

Obligations 0,00

TON 0.00

orc 0.060

Contmats finaneiers 0.00
Total des tifres du groupe 0,00
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TABLEAUX D’AFFECTATION DES SOMMES DISTRIBUABLES

Acomptes sur résultat versés au titre de I'exercice

Montant Montunt Crédits d'impit Creédits d'impot
Date Part (kL3 spaic

total unitaire totaux unitaire

Total acomptes 0 0
Acomptes sur plus et moins-values nettes versés au titre de l'exercice
Montant Montant
e Pant total unitaire

Total acomptes 0 0
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Tableau d affectation des sommes distribuables afférentes au résultat 29/122023 30122022

Sommes restant a affecter

Repont @ nouveau 0.00 0.00

Résultar -192 118,57 -510 59890

Total -192 11857 =510 598,90
29/12/2023 30/12.2022

C1 PART CAPIC

Affectation

Distribution 0,00 0,00

Repont @ nouvesu de 'exervice 0.00 0,00

Camitalisation ~Z14496.96 ~196 324,75

Total =214 496 96 496 324,75

Information relative aux titres ouvrant droit & distribution

Nombre de tires 0 ]

Distribution unitaire o0 0,00

Credits d'impaot attaché i la distribution du resultat

Montant global des crédits d'impdt 0.00 0,00

Provenant de |'exercice (.00 0,00

Provenant de l'exerciee N-1 (.06 0.00

Provenani de l'exercice N-2 000 0.00

Provenant de l'exercice N-3 .00 (.00

Provenant de exercies N-4 a.no 0,00
29/12/2023 30/12/2022

C2 PART CAPLI

Aflfectation

Distrihution (1L.00 0.00

Repatt a nouveau de l'exercice 0.00 0.00

Capnalisation 2237839 -14 274,15

Total 22 378,39 -14 274,15

Information relative sux titres ouvrant droit & distribution

Nombre de titres 0 1]

Distribution unitaire 0,00 0,00

Crédits & impdr attaché i la distribution du résultat

Montant global des crédits d'impit 0,00 0,00

Proveminl de |'excreice 0.0 0.00

Provenant de 'exeroice N-1 (.00 0.00

Provenant de l'exercree N-2 0.no 0.00

Provenany de lexercice N-3 0.00 0,00

Provonam de l'exerorce N-4 0.00 0,00
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Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux
plus et moins-values nettes

Affectation des plus et moins-values neftes

20/1272023 307122022
Sommes restant i affecter
Plus:et moms-valiies nettes amereures no distribuces 0.00 0.00
Plus et moms-values nettes de l'exercice 1 28543752 -3 234 385 88
Acomptes verses sur plus et moms-values nottes de 'exercice 0.00 .00

Total

1285437.52

-3 254 585,88

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux
plus et moins-values nettes

Affectation des plus et moins-values nettes

29/12/2023 30/12/2022
Cl1 PART CAPIC
Affectation
Distribution 0.00 0.00
Plus et moms-values nettes non distnibpees 0,00 0,00
Capntalisation 524 703,16 -2 088 736,86
Total 524 703.16 -2 088 736,86
Information relative aux titres ouvrant droit i distribution
Nombre de fitres 0.00 0.00
Distribution unitaire 0.00 0.00

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux
plus et moins-values nettes

Affectation des plus et moins-values nettes

29/12/2023 307122022
C2 PART CAPLI
Affectution
Dhstribution 0.00 0,00
Plus ot momns-values nettes non distribuées 0.00 .00
Capitalisation 760 734,36 -1 165 R49,02
Total 760 73436 -1 16584902
Information relative aux titres ouvrant droit & distribution
Nombre de titres 0,00 0.00
Distribution unitaire 0.00 0.00
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TABLEAU DES RESULTATS ET AUTRES ELEMENTS CARACTERISTIQUES DE L'OPC AU COURS
DES CINQ DERNIERS EXERCICES

Actifnet Nombré de titres Valeur Distribution | Distribution| Crédit | Capitalisation
liquidative | unitaire sur | unitaire sur | d'impét | unitaire sur
unitaire  |plus et moins+{ résoltat (v | unitaire résultat et
Data Part values nettes | compris les PMV nettes
{y compris les| acomptes)
acomples)
€ € € € €
3171272019 (1 PART CAPIC 27 246 198,06 180 936,557 150,58 0,00 0,00 0,00 -1.39
3171272019 02 PART CAPI 18 170 731,74 94 767 00 191,74 0,00 0,00 0.00 0,32
31/12/2020 ('] PART CAPIC 36 955:386,29 209 329,599 176,54 0.00 0,00 0,00 2341
3171272020 (72 PARTCAPLI 33 397 742,14 146 799.00 227,50 0,00 0,00 0.00 3254
31/12/2021 () PARTCAPIC 40 534 556,16 210678451 192 40 0,00 0,00 0,00 16,82
31/12/2021 (22 PART CAPLI 31 152641 97 24 145,00 25093 0,00 0,00 0,00 24,74
BO/12/2022 (01 PART CAPLC 38 093 790,61 23643084 161,12 0,00 0,00 0,00 -10.93
130/12/2022 (2 PART CAPII 21 45997991 100 906.00 212,67 .00 0.00 0.00 -11.69
29/12/2023 X71 PARTCAPIC 2010396152 110 789,987 18146 0,00 0.00 000 27
29/12/2023 KC2 PARTCAPLI 29 182 208.08 120 389.00 24239 0.00 £.40 0.00 6,50
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SOUSCRIPTIONS RACHATS

En quantité En montant
Cl PART CAPIC
Parts ou Actions Souserites durant U'exercice 37 76177500 402 108,39

Parts ou Actions Rachetées durant Pexercice -163 402 62800 27542 37).28
Salde net des Souscriptions Rachats ~125 640,85300 21 140262,89
Nombre de Parts ou Actions enoairculziion @ la fin de P'exercice 110 78998700
En quantité En montant

C2 PART CAPLI

Parts ou Agtions Souscntes durant |'exercice 83 20400000 19 770.943.51
Parts ou Actions Rachetées duram V'eéxercice -63 721,00000 -14592 163,55
Solde nel des Souseriptions/Ruchats 19 453 00000 5178 779,96
Nombre de Parts on Actions en circulation a la fin de l'exercice 120 389.00000
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COMMISSIONS

En moutant

C1 PART CAPIC
Mantunt des cormmissions de souscription et/ou rachat pergues
Maontant des commissions de souscription pergues

Mantant:des comnyssions de rachat pergties

Montant des commissions de souscription et/ou rachat rétrocédaes
Mantant des commisgions de souscription rétrocedées

Mentant des commussions de rachat rétrocédées

Montant des commissions de souscription et/on rachal aequises
Muontunt des commissions de souscription acquses

Maontant des commissions.de mehat acquises

182 74337
9.11
182 734,26

182 74337
911
182 734.26

n.00
0,00
0.00

En montant

C2 PART CAPIL

Montant des comatssions de souseription et/ou rachat pergues 35 823,66
Maontatit des commissions de souscription pergues 0,00
Meontant des commussions de rachat pergues 5 823,66
Montant des commussions de souscription et/ou rachat rétrocédées 5 823,66
Martant des commmsstons de souseription rétrocédees 0,00
Montant des commissions: de rachat rétrocédees 5 823.66
Maontant des commissions de souscription eVou tachat acquises (.00
Montant des commissions de souscription acquises (.00
Montant des comimissions de rachat sequises 0,00
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FRAIS DE GESTION SUPPORTES PAR L'OPC

29/12/2023
FROOIO109 140 Cl PART CAPI C
Pourcentage de frais de gestion fixes 259
Frais de lonctivnnement ¢t de gestion (frais fixes) 925371,32
Pourcentage de frais de gestion variables 0.00
Commissions de surperformance (frais variables) 0.00
Rétracessions de frais de gestion 0,00

29/1272023
FROOIO7R4801 C2 PART CAPL |
Pourcentage de frais de gestion fixes 1,39
Frais de lonctionnement et de gestion (frais fixes) 263 91987
Pourcentuge de frais de gestion variahles 0,00
Commissions de surperformance (frais variables) 0,00
Rétrocessions de frais de gestion 0,00
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CREANCES ET DETTES

Nature de débit/crédit

29/1272023

Créances

Total des créances

SRD et réglements différes

261 546,85

261 546,85

Dettes SRD et reglements différes 233 10049
Deites Frais de gestion 73 719,71
Total des dettes 306 880.20
Tatal dettes et créances 4533335
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VENTILATION SIMPLIFIEE DE L'ACTIF NET

INVENTAIRE RESUME

Valeur EUR Y Actif Net

PORTEFEUILLE 49 096 854,58 99,61
ACTIONS ET VALEURS ASSIMILEES 49096 854,58 99,61
OBLIGATIONS ET VALEURS ASSIMILEES 0,00 Q.00
TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 0,00 0,00
TITRES OPC 0,00 0.00
AUTRES VALEURS MOBILIERES 0,00 0,00
OPERATIONS CONTRACTUELLES 0,00 0.00
OPERATIONS CONTRACTUELLES A L'ACHAT 0.00 0.00
OPERATIONS CONTRACTUELLES A LA VENTE 0,00 0,00
CESSIONS DE VALEURS MOBILIERES 0,00 0.00
OPERATEURS DEBITEURS ET AUTRES CREANCES (DONT DIFFERENTIEL DE SWAP) 261 546,85 0.53
OPERATEURS CREDITEURS ET AUTRES DETTES (DONT DIFFERENTIEL DE SWAP) <306 880,20 -0,62
CONTRATS FINANCIERS 0,00 0,00
OPTIONS 0.00 .00
FUTTIRES 000 .00
SWAPS 0.00 0.00
BANQUES. ORGANISMES E'T ETS. FINANCIERS 234 648,37 0,48
DISPONIBILITES 234 648,37 048
DEPOTS A TERME 0,00 0,00
EMPRUNTS 0,00 0,00
AUTRES DISPONIBILITES 0,00 0,00
ACHATS A TERME DE DEVISES 0,00 0.00
VENTES A TERME DE DEVISES 0,00 0,00
ACTIF NET 49 286 169,60 100,040
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COMPLEMENT D'INFORMATION RELATIF AU REGIME FISCAL DU COUPON

{sclon l'article 158 du CGI)

Coupon de la part C1 - Information relative a la part a la part éligible a l'abattement de 40%

NET UNITAIRE DEVISE
Dont montant ¢hgible a l'abattement de 410% * EUR
(™) Cet aubattvment ne cancersie gie lis portenrs et qelronnires persotines physigues
COMPLEMENT D'INFORMATION RELATIF AU REGIME FISCAL DU COUPON
(sclon larticle 158 du CGI)
Coupon de la part C2 : Information relative & la part & la part éligible a 'abattement de 40%

NET UNITAIRE DEVISE
Dont montant éligible a l'abattenient de 40% EUR

(%) Cet ahartement ne concerne que tes portenrs of aclionmnres persamies physigues
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MONTSEGUR CROISSANCE
Fonds Commun de Placement

Société de gestion :
MONTSEGUR FINANCE
39 rue Marbeuf
75008 PARIS

Rapport du commissaire aux comptes
sur les comptes annuels

Exercice clos le 31 décembre 2024

Aux porteurs de parts,

OPINION

En exécution de la mission qui nous a été confiée par la société de gestion, nous avons effectué
I'audit des comptes annuels de l'organisme de placement collectif FCP MONTSEGUR CROISSANCE
constitué sous forme de fonds commun de placement relatifs a I'exercice clos le 31 décembre 2024,
tels qu'ils sont joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des regles et principes comptables francais,
réguliers et sinceres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de l'exercice écoulé
ainsi que de la situation financiére et du patrimoine du fond commun de placement a la fin de cet
exercice.

FONDEMENT DE L'OPINION

Nous avons effectué notre audit selon les normes d'exercice professionnel applicables en France.
Nous estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder
notre opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie
« Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a l'audit des comptes annuels » du présent
rapport.

Nous avons réalisé notre mission d’audit dans le respect des regles d'indépendance prévues par le
code de commerce et par le code de déontologie de la profession de commissaire aux comptes, sur
la période du 1°" janvier 2024 a la date d’émission de notre rapport.

FCP MONTSEGUR CROISSANCE | Rapport du commissaire aux comptes sur les comptes annuels 2
Exercice clos le 31.12.2024



OBSERVATION

Sans remettre en cause l'opinion exprimée ci-dessus, nous attirons votre attention sur la note
« régles et méthodes comptables » de 'annexe qui expose le changement de méthode comptable y
compris de présentation en rapport avec l'application du nouveau réglement comptable relatif aux
comptes annuels des organismes de placement collectif a capital variable, Réglement ANC 2020- 07
modifié.

JUSTIFICATION DES APPRECIATIONS

En application des dispositions des articles L. 821-53 et R.821-180 du Code de commerce relatives a
la justification de nos appréciations, nous vous informons que les appréciations les plus importantes
auxquelles nous avons procédé, selon notre jugement professionnel, ont porté sur le caractére
approprié des principes comptables appliqués, notamment pour ce qui concerne les instruments
financiers en portefeuille et sur la présentation d'ensemble des comptes, au regard du plan
comptable des organismes de placement collectif a capital variable.

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dans le contexte de 'audit des comptes annuels pris dans
leur ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous n'exprimons pas
d’'opinion sur des éléments de ces comptes annuels pris isolément.

VERIFICATIONS SPECIFIQUES

Nous avons également procédé, conformément aux normes d'exercice professionnel applicables en
France, aux vérifications spécifiques prévues par les textes |égaux et réglementaires.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes
annuels des informations données dans le rapport de gestion établi par la société de gestion.

RESPONSABILITES DE LA DIRECTION ET DES PERSONNES CONSTITUANT LE
GOUVERNEMENT D'ENTREPRISE RELATIVES AUX COMPTES ANNUELS

Il appartient a la société de gestion d'établir des comptes annuels présentant une image fidele
conformément aux régles et principes comptables francgais ainsi que de mettre en place le contrble
interne qu'elle estime nécessaire a I'établissement de comptes annuels ne comportant pas
d'anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs.

Lors de I'établissement des comptes annuels, il incombe a la société de gestion d'évaluer la capacité
du fonds commun de placement a poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le
cas échéant, les informations nécessaires relatives a la continuité d'exploitation et d'appliquer la
convention comptable de continuité d'exploitation, sauf s'il est prévu de liquider le fonds commun
de placement ou de cesser son activité.

Les comptes annuels ont été arrétés par la société de gestion.
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RESPONSABILITES DU COMMISSAIRE AUX COMPTES RELATIVES A L'AUDIT DES
COMPTES ANNUELS

Il nous appartient d'établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d'obtenir
I'assurance raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas
d'anomalies significatives. L'assurance raisonnable correspond a un niveau élevé d’assurance, sans
toutefois garantir qu'un audit réalisé conformément aux normes d'exercice professionnel permet
de systématiquement détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent provenir de
fraudes ou résulter d'erreurs et sont considérées comme significatives lorsque lon peut
raisonnablement s'attendre a ce qu'elles puissent, prises individuellement ou en cumulé, influencer
les décisions économiques que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.

Comme précisé par l'article L.821-55 du Code de commerce, notre mission de certification des
comptes ne consiste pas a garantir la viabilité ou la qualité de la gestion de votre fonds commun de
placement. Dans le cadre d’'un audit réalisé conformément aux normes d'exercice professionnel
applicables en France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long
de cet audit. En outre :

e il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs, définit et met en
ceuvre des procédures d'audit face a ces risques, et recueille des éléments qu'il estime
suffisants et appropriés pour fonder son opinion. Le risque de non-détection d'une anomalie
significative provenant d'une fraude est plus élevé que celui d'une anomalie significative
résultant d'une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la falsification, les omissions
volontaires, les fausses déclarations ou le contournement du contréle interne ;

e il prend connaissance du contréle interne pertinent pour laudit afin de définir des
procédures d'audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d'exprimer une
opinion sur l'efficacité du contrdle interne ;

e il apprécie le caractere approprié des méthodes comptables retenues et le caractére
raisonnable des estimations comptables faites par la société de gestion, ainsi que les
informations les concernant fournies dans les comptes annuels ;

o il apprécie le caractére approprié de I'application par la société de gestion de la convention
comptable de continuité d'exploitation et, selon les éléments collectés, I'existence ou non
d'une incertitude significative liée a des événements ou a des circonstances susceptibles de
mettre en cause la capacité du fonds commun de placement a poursuivre son exploitation.
Cette appréciation s'appuie sur les éléments collectés jusqu'a la date de son rapport, étant
toutefois rappelé que des circonstances ou événements ultérieurs pourraient mettre en
cause la continuité d'exploitation. S'il conclut a l'existence d'une incertitude significative, il
attire I'attention des lecteurs de son rapport sur les informations fournies dans les comptes
annuels au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas fournies ou ne sont
pas pertinentes, il formule une certification avec réserve ou un refus de certifier ;

e ilapprécie la présentation d'ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes annuels
refléetent les opérations et événements sous-jacents de maniére a en donner une image
fidele.

Levallois-Perret,
Le commissaire aux comptes

g.ESTIOI}I PHI .
igné par Francois Blanc
Le 04/03/25
ID: tx_Dq0B9x28IzDx
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Frangois BLANC
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