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Société de gestion :
Commercialisateur :
Dépositaire et conservateur :
Centralisateur par délégation :

Commissaire aux comptes :

Forme juridique :

L'objectif de gestion :
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Acteurs

MONTSEGUR FINANCE
39 rue Marbeuf — 75008 Paris

MONTSEGUR FINANCE
39 rue Marbeuf — 75008 Paris

CREDIT INDUSTRIEL ET COMMERCIAL
6 avenue de Provence — 75009 Paris

CREDIT INDUSTRIEL ET COMMERCIAL
6 avenue de Provence — 75009 Paris

MAGELLAN
63 avenue de Villiers — 75017 Paris

Informations générales

Fonds commun de placement

Montségur Opportunités est un fonds dynamique recherchant la
performance a long terme a travers une politique de gestion
active et discrétionnaire d’un portefeuille d’actions francaises. Le
Fonds n’a pas d’indicateur de référence car la sélection de titres
est libre de tout critére d’appartenance a un indice, a un secteur
ou a un marché, y compris les marchés de petites et moyennes
capitalisations sans limite de détention. Cette forme de stratégie
de gestion pour laquelle le gérant a une latitude dans I'allocation
d’actifs ne requiert pas d’indicateur de référence.

Toutefois, a des fins de parfaite lisibilité des résultats de gestion,
la performance de I'OPCVM pourra étre rapprochée de celle d'un
indicateur de comparaison et d’appréciation a posteriori tel que
I'indice CAC 40 Net Return (code PXINR - ISIN : Q50011131826 —
wWww.euronext.com).
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Stratégie d’investissement :

Durée de placement
recommandée :

MONTSEGUR OPPORTUNITES

La gestion active et discrétionnaire du Fonds repose sur la
sélection opportuniste d’actions en situation spéciale : sous-
évaluées, susceptibles de faire 'objet d’opérations financiéres
(OPA, OPE, OPR), en restructuration ou encore en retournement
de conjoncture.

Le Fonds est exposé en permanence a 60 % au moins aux actions
francaises, sans contrainte de secteur d’activité et de taille de
capitalisation.

Dans le cadre de sa gestion, le gérant pourra exposer le Fonds
aux produits de taux notés « investment grade » par une des
agences de notation (Standard & Poor’s, Moody’s ou Fitch
Ratings) dans la limite de 25 % de I'actif net. Aucune contrainte
n’est imposée sur la duration, la sensibilité et la répartition entre
dette privée et publique des titres choisis. Le gérant se réserve la
possibilité d’exposer le Fonds aux produits de taux dont la
notation est spéculative ou non notée dans la limite de 10 % de
I"actif net. Le Fonds pourra investir sur des instruments financiers
dérivés négociés sur des marchés reglementés, organisés ou de
gré a gré dans un objectif de couverture des risques actions, taux
et changes.

De facon générale, le Fonds peut étre exposé au risque de
change dans la limite de 20% de son actif net, pour des devises
ou des marchés étrangers, y compris des pays émergents.

Supérieure a 5 ans.
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Commentaire de gestion

A peine entamée, I'année 2020 qui débutait par une consolidation des marchés actions, a rapidement été
bouleversée par la propagation brutale et inattendue de la Covid-19 dans le monde entier. Jusqu’au mois de
mars, les marchés financiers semblent s’étre concentrés sur les tensions entre les Etats-Unis et I'lran, ainsi
gue sur les négociations commerciales entre les Etats-Unis et la Chine. Lorsque le virus a commencé a se
propager mondialement, les investisseurs ont tres rapidement réagi aux confinements et restrictions
sanitaires imposés. Presque toutes les économies mondiales étant confinées, les prix du pétrole sont par la
suite entrés en territoire négatif, faute d’espace de stockage dans le monde. Tensions politiques, Brexit,
mangque de visibilité, pétrole, crise sanitaire... L'aversion au risque sur les marchés s’est, de ce fait, fortement
amplifiée, faisant ainsi apparaitre des corrections boursieres marquées avant d’afficher un regain d’appétit
pour le risque prononcé dans le sillage des annonces de candidats vaccins contre le virus.

Dans ce contexte, votre fonds a débuté I'année en diversifiant ses positions afin de réduire certains biais
sectoriels marqués pouvant patir de la crise sanitaire qui semblait approcher. Cependant, le fonds a souffert
de sa sous-exposition aux secteurs du Luxe et de la Santé qui ont été relativement résilients en début
d’exercice, notamment LVMH et L'Oréal, ainsi que de son exposition aux valeurs pétroliéres, dont CGG qui a
reculé de pres de 66 % au mois de mars, qui ont subit de plein fouet la chute des prix du pétrole.

A la suite du changement de gérant et la reprise en gestion en cours d’année, de nombreux arbitrages sont
intervenus au sein du portefeuille. Parmi eux, les titres dits de « qualité » ont été renforcés dans I'objectif de
saisir un potentiel rebond tandis qu’une couverture sur le CAC 40 a été initiée dans une approche prudente
face au renforcement des restrictions sanitaires. Intégrant la tendance en milieu d’année, le fonds a vu sa
trésorerie réinvestie a travers le renforcement de sociétés comme Peugeot, Unibail-Rodamco Westfield, ainsi
que l'initiation de positions en Accor, Nexity, ou encore Legrand, considérant les valorisations opportunistes
au regard de la situation et du rebond qui s’annongait. Les communications rassurantes des sociétés comme
Fnac-Darty et le regain d’appétit pour les sociétés cycliques (Schneider Electric, Peugeot, Legrand) ont permis
au fonds de saisir le retour de I'optimisme. De plus, la relégation au second plan de I'aversion pour le risque
a été le catalyseur d’une prise de bénéfice, notamment en Publicis, Kering, Spie, ou encore Vivendi qui ont
été cédés. En dépit de la couverture, par la suite cédée, et de I'exposition du fonds aux sociétés immobilieres
et financiéres qui n‘ont pas su bénéficier de la reprise et ont accentué leur retard, le fonds a, dans une
moindre mesure, tout de méme réussit a intégrer le rebond en cl6turant 2020 en recul annuel de 16,7 %,
face a un CAC 40 en replide 7,1 %.

Le travail des gérants a donné lieu aux performances annuelles suivantes :
- Part! :-15,72 %
- PartC:-16,72%

Conformément a la stratégie de gestion figurant dans le prospectus, le fonds a été investi a plus de 75 % en
titres éligibles au PEA.

Politique ESG de Montségur Finance

La gamme de fonds de Montségur Finance ne comporte pas de fonds labellisés ISR. Toutefois, le processus
d’investissement sur lequel se base la gestion des fonds fait une large place a I’étude et a la volonté de respect
de ces critéres. En effet, le style de gestion repose sur une sélection rigoureuse des sociétés entrant en
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portefeuille basée sur une analyse financiére approfondie. Les criteres fondamentaux comme la structure
financiere, le degré de transparence des dirigeants et la gouvernance, la politique sociale et des ressources
humaines ainsi que I'attitude face aux contraintes environnementales font partie intégrante des différents
éléments étudiés. Bien que ces critéres ne soient pas légalement obligatoires, la violation de ces principes
pourrait étre un facteur interdisant I'investissement ou susceptible d’entrainer un désinvestissement de la
société. Toute évolution de la législation concernant I'adoption et I'application de ces critéeres ESG fait I'objet
d’une surveillance réguliere par les Responsables de la conformité de la société de gestion.

Transparence Des Opérations De Financement Sur Titres (SFTR)

Au cours de l'exercice, le fonds n’a pas effectué d’opérations de financement sur titres soumis a la
réglementation SFTR, a savoir opération de pension, prét/emprunt de titres de matiéres premieres,
opération d’achat-revente ou de vente-achat, opération de prét avec appel de marge et contrat d’échange
sur revenu global (TRS).
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Infomations spécifiques

A la cloture de I'exercice, le fonds n’était pas investi dans des
Transparence :

parts d’'OPCVM gérés par Montségur Finance.
Commission de mouvement et  Les actifs étant inférieurs a 500 K€, ils ne sont pas soumis a
frais d’intermédiation : I'obligation de déclaration « article 173 » au titre de la Loi sur la

Transition Energétique pour la Croissance Verte.

Politique du gestionnaire en Conformément aux articles 314-100 a 314-102 du Reglement

matiere de droit de vote : Général de I'Autorité des Marchés Financiers, les informations
concernant la politique de vote et le compte-rendu de celle-ci
sont disponibles sur le site Internet de la société de gestion et/ou
a son siege social.

Procédure de sélection et Les intermédiaires de taux sélectionnés figurent sur une liste

d’évaluation des établie et revue au moins une fois par an par la société de
intermédiaires et

contreparties :

gestion. La procédure de sélection des intermédiaires consiste a
examiner, pour chaque intermédiaire, le domaine
d’intervention, la qualité de la recherche, la qualité de
I'adossement et la qualité de la prestation, puis a lui attribuer
une note en fonction des criteres précités.

Information relative aux Le risque global sur contrats financiers est calculé selon la
modalités de calcul du risque méthode du calcul de I'engagement.
global :

Informations sur la rémunération

Les politiques et pratiques de rémunération chez Montségur Finance n’intégre pas de critéres de
performance mais exclusivement des critéres qualitatifs et s’applique a I'ensemble des dirigeants et
collaborateurs : gérants, commerciaux, RCCl et fonctions supports.

Le comité de rémunération se réunit au moins une fois par an.

La politique de rémunération de Montségur Finance :
— Est cohérente et favorise une gestion saine et efficace du risque ;
— N’encourage pas une prise de risque qui serait incompatible avec les profils de risque, le reglement
ou les documents constitutifs des OPCVM ;
— Est conforme a la stratégie économique, aux objectifs, aux valeurs et aux intéréts de la société ;
— Est conforme aux OPCVM qu'elle gere et a ceux des porteurs de parts ;
— Est conforme aux mandats qu’elle gere et a leurs clients ;
— Comprend des mesures visant a éviter les conflits d'intéréts.

Les rémunérations chez Montségur Finance s’articulent de la maniéere suivante :
— La rémunération fixe représente le montant principal du collaborateur au regard des obligations de
son poste, du niveau de compétence requis, de la responsabilité exercée et de I'expérience acquise.
Elle est revue chaque année et peut faire I'objet d’'une augmentation lors de I’évaluation annuelle ;
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— La rémunération variable est basée exclusivement sur des critéres qualitatifs pour I'ensemble des
collaborateurs. Elle est versée sous forme de prime en une ou deux fois au cours de I'année ;
— Les autres rémunérations sont représentées par un accord d’intéressement et un PEE.

Le tableau des rémunérations 2020 détaille, par catégories, les montants des salaires fixes et des primes

variables.
CATEGORIES Rémunération Fixe (K€) Primes 2020 (K€)
Dirigeants 377 0
Gestion 499 104
Commerciaux 138 18

Supports (dont fonctions administratives et

RCC) 299 42

TOTAL 1313 164

Evenements intervenus au cours de la période

— 28/04/2020 - Changement de classification : La suppression de la classification AMF Actions France ;

— 28/04/2020 - Caractéristiques de gestion : L'augmentation de la fourchette d'exposition au risque de
change : anciennement : 10% sur les devises hors Euro, dorénavant : 20% sur des devises ou des
marchés étrangers, y compris des marchés des pays émergents ;

— 28/04/2020 — Frais: La baisse du taux maximal prélevé sur chaque transaction au titre des
commissions de mouvement dues a la société de gestion sur les actions, ETF et warrants :
anciennement : 0,70% HT, dorénavant : 0,60% TTC ;

— 28/04/2020 - Caractéristiques de gestion : La mise a jour du paragraphe sur l'indicateur de référence

conformément a la réglementation.
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Rapport du commissaire aux comptes

F Placement
MONTSEGUR OPPORTUNITES

SOCIETE DE GESTION
MONTSEGUR FINANCE
39, rue Marbeuf
75008 PARIS

DEPOSITAIRE
CREDIT INDUSTRIEL ET COMMERCIAL (CIC)
6, avenue de Provence
75009 PARIS

RAPPORT DU COMIMISSAIRE AUX COMPTES
SUR LES COMPTES ANNUELS

Exerdice dos au 31 décembre 2020

Aux porteurs de parts,

OPiNioN

En exécution de la mission qui nous a été confiée par le comité de direction de votre société de
gestion, nous avons effectué I'audit des comptes annuels du FCP MONTSEGUR OPPORTUNITES
relatifs a I'exercice clos le 31 décembre 2020, tels qu'ils sont joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables
francais, réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de I'exercice
écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine du fonds d’investissement a la fin de
cet exercice.

FONDEMENT DE L'OPINION

REFERENTIEL D’AUDIT

Nous avons effectué notre audit selon les normes d'exercice professionnel applicables en France,
Nous estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder
notre opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie

« Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a I'audit des comptes annuels » du
présent rapport.

INDEPENDANCE
Nous avons réalisé notre mission d’audit dans le respect des réegles d'indépendance prévues par le

code de commerce et par le code de déontologie de la profession de commissaire aux comptes,
sur la période du 1* janvier 2020 a |a date d'émission de notre rapport.

MONTSEGUR OPPORTUNITES 31/12/2020
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JUSTIFICATION DES APPRECIATIONS

La crise mondiale liée a la pandémie de COVID-19 crée des conditions particuliéres pour la
préparation et 'audit des comptes de cet exercice. En effet, cette crise et les mesures
exceptionnelles prises dans le cadre de |'état d'urgence sanitaire induisent de multiples
conséquences pour les entreprises, particulierement sur leur activité et leur financement, ainsi que
des incertitudes accrues sur leurs perspectives. Certaines de ces mesures, telles que les restrictions
de déplacement et |e travail a distance, ont également eu une incidence sur I'organisation interne
des entreprises et sur les modalités de mise en ceuvre des audits,

C'est dans ce contexte complexe et évolutif que, en application des dispositions des articles
L. 823-9 et R.823-7 du Code de commerce relatives a la justification de nos appréciations, nous
vous informons que les appréciations les plus importantes auxquelles nous avons procédé, selon
notre jugement professionnel, ont porté sur le caractére approprié des principes comptables
appliqués et sur le caractére raisonnable des estimations significatives retenues et sur la
présentation d’ensemble des comptes.

Les appréciations ainsi portées s’inscrivent dans le contexte de I'audit des comptes annuels pris

dans leur ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous n’exprimons pas
d’opinion sur des éléments de ces comptes annuels pris isolément.

VERIFICATION DU RAPPORT DE GESTION ET DES AUTRES URS DE PARTS

Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel applicables
en France, aux vérifications spécifiques prévues par la loi.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes
annuels des informations données dans le rapport de gestion et dans les autres documents
adressés aux porteurs de parts sur la situation financiére et les comptes annuels,

RESPONSABILITES DE LA DIRECTION ET DES PERSONNES CONSTITUANT LE GOUVERNEMENT D’ENTREPRISE RELATIVES
AUX COMPTES ANNUELS

Il appartient a la direction d'établir des comptes annuels présentant une image fidéle
conformément aux régles et principes comptables frangais ainsi que de mettre en place le contrle
interne qu'elle estime nécessaire a I'établissement de comptes annuels ne comportant pas
d'anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs.

Lors de I'établissement des comptes annuels, il incombe a la direction d'évaluer la capacité de
I'OPC a poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les
informations nécessaires relatives a la continuité d’exploitation et d'appliquer la convention
comptable de continuité d’exploitation, sauf s'il est prévu de liquider I'OPC ou de cesser son
activité.

Les comptes annuels ont été arrétés par le comité de direction de la société de gestion.
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RESPONSABILITES DU COMMISSAIRE AUX COMPTES RELATIVES A L’AUDIT DES COMPTES ANNUELS

Il nous appartient d'établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d’obtenir
I'assurance raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas
d'anomalies significatives. L’assurance raisonnable correspond a un niveau élevé d'assurance, sans
toutefois garantir qu’un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel permet
de systématiquement détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent provenir de
fraudes ou résulter d'erreurs et sont considérées comme significatives lorsque I'on peut
raisonnablement s'attendre a ce qu'elles puissent, prises individuellement ou en cumulé,
influencer les décisions économiques que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant sur
ceux-ci.

Comme précisé par I'article L.823-10-1 du Code de commerce, notre mission de certification des
comptes ne consiste pas a garantir la viabilité ou la qualité de la gestion de 'OPC.

Une description plus détaillée de nos responsabilités de commissaire aux comptes relatives a
Iaudit des comptes annuels figure dans I'annexe du présent rapport et en fait partie intégrante.

Paris, le 18 mars 2021

MAGELLAN

Commissaire aux Comptes
Membre de la Compagnie
Régionale de Paris

Frangois BLANC

MONTSEGUR OPPORTUNITES 31/12/2020
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ANNEXE : DESCRIPTION DETAILLEE DES RESPONSABILITES DU COMMISSAIRE AUX COMPTES

Dans le cadre d’un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel applicables
en France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet
audit.

En outre ;

* il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs, définit et met en ceuvre
des procédures d'audit face a ces risques, et recuellle des éléments qu'il estime suffisants et
appropriés pour fonder son opinion. Le risque de non-détection d'une anomalie significative
provenant d'une fraude est plus élevé que celui d’'une anomalie significative résultant d'une erreur,
car |a fraude peut impliquer la collusion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses
déclarations ou le contournement du contrdle interne ;

* il prend connaissance du contrdle interne pertinent pour I'audit afin de définir des procédures
d’audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d'exprimer une opinion sur I'efficacité
du contrdle interne ;

* il apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére
raisonnable des estimations comptables faites par la société de gestion, ainsi que les informations
les concernant fournies dans les comptes annuels ;

* il apprécie le caractére approprié de I'application par la direction de |a convention comptable
de continuité d'exploitation et, selon les éléments collectés, I'existence ou non d’'une incertitude
significative liée & des événements ou 2 des circonstances susceptibles de mettre en cause la
capacité de 'OPC & poursuivre son exploitation. Cette appréciation s'appuie sur les éléments
collectés jusqu’a la date de son rapport, étant toutefois rappelé que des circonstances ou
eveénements ultérieurs pourraient mettre en cause la continuité d’exploitation. S'il conclut a
I'existence d'une incertitude significative, il attire I'attention des lecteurs de son rapport sur les
informations fournies dans les comptes annuels au sujet de cette Incertitude ou, si ces
Informations ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il formule une certification avec
réserve ou un refus de certifier ;

* il apprécie la présentation d’ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes annuels
refletent les opérations et événements sous-jacents de maniére a en donner une image fidéle,
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Rapport comptable au 31 décembre 2020

BILAN ACTIF
31/12/2020 31/12/2019
Immobilisations nettes 0,00 0,00
Dépots et instruments financiers 16 225 029,81 17 219 223,64
Actions et valeurs assimilées 15572 571,31 15 397 675,99
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 15572 571,31 15397 675,99
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Titres de créances 0,00 0,00
Négociés sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Titres de créances négociables 0,00 0,00
Autres titres de créances 0,00 0,00
Non négociés sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Parts d'organismes de placement collectif 652 458,50 1821 547,65
S:Litllgl/leii:L;Alaéul/:)ecsa's;);sgénérale destinés aux non professionnels et 652 458,50 1821 547,65
Autres Fonds destinés a des non professionnels et équivalents d’autres
pays Etats membres de I’'Union européenne 0,00 0,00
Fonds professionnels a vocation générale et équivalents d’autres Etats 0.00 0.00
membres de I"'union européenne et organismes de titrisations cotés ! ’
Autres Fonds d’investissement professionnels et équivalents d’autres
Etats membres de I'union européenne et organismes de titrisations non 0,00 0,00
cotés
Autres organismes non européens 0,00 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00
Créances représentatives de titres regus en pension 0,00 0,00
Créances représentatives de titres prétés 0,00 0,00
Titres empruntés 0,00 0,00
Titres donnés en pension 0,00 0,00
Autres opérations temporaires 0,00 0,00
Contrats financiers 0,00 0,00
Opérations sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Autres opérations 0,00 0,00
Autres instruments financiers 0,00 0,00
Créances 0,00 0,00
Opérations de change a terme de devises 0,00 0,00
Autres 0,00 0,00
Comptes financiers 1445 639,19 1473 307,65
Liquidités 1445 639,19 1473 307,65
Total de I'actif 17 670 669,00 18 692 531,29
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BILAN PASSIF
31/12/2020 31/12/2019

Capitaux propres
Capital 21901 573,75 18 226 808,85
Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées (a) 0,00 0,00
Report a nouveau (a) 0,00 0,00
Plus et moins-values nettes de I'exercice (a, b) -4 150 049,21 414 941,90
Résultat de I'exercice (a, b) - 119 660,62 13 273,88

Total des capitaux propres 17 631 863,92 18 655 024,63

(= Montant représentatif de Il'actif net)

Instruments financiers 0,00 0,00
Opérations de cession sur instruments financiers 0,00 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00

Dettes représentatives de titres donnés en pension 0,00 0,00
Dettes représentatives de titres empruntés 0,00 0,00
Autres opérations temporaires 0,00 0,00
Contrats financiers 0,00 0,00
Opérations sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Autres opérations 0,00 0,00

Dettes 38 805,08 37 506,66
Opérations de change a terme de devises 0,00 0,00
Autres 38 805,08 37 506,66

Comptes financiers 0,00 0,00
Concours bancaires courants 0,00 0,00
Emprunts 0,00 0,00

Total du passif 17 670 669,00 18 692 531,29

(a) Y compris comptes de régularisations
(b) Diminués des acomptes versés au titre de I'exercice
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HORS-BILAN
31/12/2020 31/12/2019

Opérations de couverture

Engagements sur marchés réglementés ou assimilés

Total Engagements sur marchés réglementés ou assimilés 0,00 0,00

Engagements de gré a gré

Total Engagements de gré a gré 0,00 0,00

Autres engagements

Total Autres engagements 0,00 0,00
Total Opérations de couverture 0,00 0,00
Autres opérations

Engagements sur marchés réglementés ou assimilés

Total Engagements sur marchés réglementés ou assimilés 0,00 0,00

Engagements de gré a gré

Total Engagements de gré a gré 0,00 0,00

Autres engagements

Total Autres engagements 0,00 0,00
Total Autres opérations 0,00 0,00
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COMPTE DE RESULTAT

31/12/2020 31/12/2019

Produits sur opérations financiéres
Produits sur dépots et sur comptes financiers 0,00 0,00
Produits sur actions et valeurs assimilées 260572,23 452 911,85
Produits sur obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00
Produits sur titres de créances 0,00 0,00
Produits sur acquisitions et cessions temporaires de titres 0,00 0,00
Produits sur contrats financiers 0,00 0,00
Autres produits financiers 0,00 0,00
TOTAL (1) 260 572,23 452 911,85

Charges sur opérations financiéres
Charges sur acquisitions et cessions temporaires de titres 0,00 0,00
Charges sur contrats financiers 0,00 0,00
Charges sur dettes financieres 4 091,35 3 800,70
Autres charges financieres 0,00 0,00
TOTAL (l1) 4 091,35 3 800,70
Résultat sur opérations financiéres (I - 1) 256 480,88 449 111,15
Autres produits (l11) 0,00 0,00
Frais de gestion et dotations aux amortissements (IV) 369 986,44 439 077,08
Résultat net de I'exercice (L. 214-17-1) (I- 11 + 11 - IV) -113 505,56 10 034,07
Régularisation des revenus de |'exercice (V) -6 155,06 3239,81
Acomptes sur résultat versés au titre de I'exercice (VI) 0,00 0,00
Résultat (I-11+1I-1V +/-V-VI) - 119 660,62 13 273,88
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REGLES ET METHODES COMPTABLES

Les comptes annuels sont présentés sous la forme prévue par le Réglement ANC 2014-01 modifié.

Covid-19 et incidence sur les comptes annuels :
Les comptes annuels ont été établis par la société de gestion sur la base des éléments disponibles dans
un contexte évolutif de crise liée au Covid-19.

Les éléments comptables sont présentés en euro, devise de la comptabilité de I'OPC.

Comptabilisation des revenus

Les comptes financiers sont enregistrés pour leur montant, majoré, le cas échéant, des intéréts courus
qui s'y rattachent.

L'OPC comptabilise ses revenus selon la méthode du coupon encaissé.

Comptabilisation des entrées et sorties en portefeuille

La comptabilisation des entrées et sorties de titres dans le portefeuille de I'OPC est effectuée frais
exclus.

Affectation des sommes distribuables

Part C:
Pour les revenus : capitalisation
Pour les plus ou moins-values : capitalisation totale

Part|:
Pour les revenus : capitalisation
Pour les plus ou moins-values : capitalisation totale

Frais de gestion et de fonctionnement

Les frais de gestion sont prévus par la notice d'information ou le prospectus complet de I'OPC.

Frais de gestion fixes (taux maximum)

Frais de gestion fixes Assiette

C FR0010109157 (2,55 % TTC Maximum Actif net
Frais administratifs externes a la société de
gestion

0,15 % TTC maximum

I FR0010668277 | 1,35 % TTC Maximum Actif net
Frais administratifs externes a la société de
gestion

0,15 % TTC maximum
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Frais de gestion indirects (sur OPC)

Frais de gestion indirects

C FRO010109157 | Néant
| FRO010668277 | Néant

Commission de surperformance

Part FR0010109157 C
Néant

Part FR0010668277 |
Néant

Rétrocessions

La politique de comptabilisation de rétrocessions de frais de gestion sur OPC cibles détenus est décidée
par la société de gestion.

Ces rétrocessions sont comptabilisées en déduction des commissions de gestion. Les frais
effectivement supportés par le fonds figurent dans le tableau « FRAIS DE GESTION SUPPORTES PAR
L'OPC ». Les frais de gestion sont calculés sur I'actif net moyen a chaque valeur liquidative et couvrent
les frais de la gestion financiere, administrative, la valorisation, le coGt du dépositaire, les honoraires
des commissaires aux comptes... lls ne comprennent pas les frais de transaction.

Frais de transaction

Les courtages, commissions et frais afférents aux ventes de titres compris dans le portefeuille collectif
ainsi qu’aux acquisitions de titres effectuées au moyen de sommes provenant, soit de la vente ou du
remboursement de titres, soit des revenus des avoirs compris dans I'OPC, sont prélevés sur lesdits
avoirs et viennent en déduction des liquidités.

Clé de répartition (en %)
Commissions de mouvement SDG Dépositaire |Autres

prestatair
es

Assiette : Prélevement sur chaque transaction

Par la société de gestionen TTC :

- Actions, ETF, warrants :

0.60 % max pour la France, la Belgique et les Pays-Bas ;
0.60 % max pour les autres Pays.

- Obligations, TCN:

0.25 % max pour la France ;

0.25 % max pour les autres Pays.

Par le dépositaire en TTC :
- Actions, ETF, warrants :
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35€ France, Belgique et Pays-Bas
70€ pour les autres Pays

- OPCVM :

France / admis Euroclear : 8€
Etranger: 15 €

Offshore : 150 €

- Obligations, TCN :

France 15€

Autres Pays 25 €

- Marchés a terme :

MONEP Futures : 1€/lot
MONEP Options: 0.20% min 8€
LIFFE Futures : 2£/lot

US BOT CME Futures : 1.1 S/lot

Méthode de valorisation
Lors de chaque valorisation, les actifs de 'OPCVM, du FIA sont évalués selon les principes suivants :
Actions et titres assimilés cotés (valeurs francgaises et étrangeres) :

L'évaluation se fait au cours de Bourse. Le cours de Bourse retenu est fonction de la Place de cotation
du titre :

Places de cotation européennes : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation asiatiques : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation australiennes : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation nord-américaines : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation sud-américaines : Dernier cours de bourse du jour.

En cas de non-cotation d'une valeur, le dernier cours de bourse de la veille est utilisé.
Obligations et titres de créance assimilés (valeurs frangaises et étrangeéres) et EMTN :

L'évaluation se fait au cours de Bourse. Le cours de Bourse retenu est fonction de la Place de cotation
du titre :

Places de cotation européennes : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation asiatiques : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation australiennes : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation nord-américaines : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation sud-américaines : Dernier cours de bourse du jour.

En cas de non-cotation d'une valeur, le dernier cours de Bourse de la veille est utilisé.

Dans le cas d'une cotation non réaliste, le gérant doit faire une estimation plus en phase avec les
parameétres réels de marché. Selon les sources disponibles, I'évaluation pourra étre effectuée par
différentes méthodes comme :

MONTSEGUR OPPORTUNITES 31/12/2020 19



MONTSEGUR

FINANCE

- la cotation d'un contributeur,
- une moyenne de cotations de plusieurs contributeurs,

- un cours calculé par une méthode actuarielle a partir d'un spread (de crédit ou autre) et d'une courbe
de taux,

- etc.

Titres d’OPCVM, de FIA ou de fond d’investissement en portefeuille :
Evaluation sur la base de la derniére valeur liquidative connue.

Parts d’organismes de Titrisation :

Evaluation au dernier cours de bourse du jour pour les organismes de titrisation cotés sur les marchés
européens.

Acquisitions temporaires de titres :

e Pensions livrées a 'achat : Valorisation contractuelle. Pas de pension d’une durée supérieure a 3
mois.

e Rémérés a l'achat : Valorisation contractuelle, car le rachat des titres par le vendeur est envisagé
avec suffisamment de certitude.

e Emprunts de titres : Valorisation des titres empruntés et de la dette de restitution correspondante a
la valeur de marché des titres concernés.

Cessions temporaires de titres :

¢ Titres donnés en pension livrée : Les titres donnés en pension livrée sont valorisés au prix du marché,
les dettes représentatives des titres donnés en pension sont maintenues a la valeur fixée dans le
contrat.

e Préts de titres : Valorisation des titres prétés au cours de bourse de la valeur sous-jacente. Les titres
sont récupérés par I’'OPCVM, FIA a Iissue du contrat de prét.

Valeurs mobiliéres non cotées :

Evaluation utilisant des méthodes fondées sur la valeur patrimoniale et sur le rendement, en prenant
en considération les prix retenus lors de transactions significatives récentes.

Titres de créances négociables :

e Les TCN qui, lors de I'acquisition, ont une durée de vie résiduelle de moins de trois mois, sont
valorisés de maniére linéaire.

e Les TCN acquis avec une durée de vie résiduelle de plus de trois mois sont valorisés :
- aleur valeur de marché jusqu’a 3 mois et un jour avant I’échéance.

- la différence entre la valeur de marché relevée 3 mois et 1 jour avant I'échéance et la valeur de
remboursement est linéarisée sur les 3 derniers mois.

- exceptions : les BTF et BTAN sont valorisés au prix de marché jusqu’a I'’échéance.

Valeur de marché retenue :
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- BTF/BTAN :

Taux de rendement actuariel ou cours du jour publié par la Banque de France.
- Autres TCN :

a) Titres ayant une durée de vie comprise entre 3 mois et 1 an:

- si TCN faisant I'objet de transactions significatives : application d’'une méthode actuarielle, le taux de
rendement utilisé étant celui constaté chaque jour sur le marché.

- autres TCN : application d’'une méthode proportionnelle, le taux de rendement utilisé étant le taux
EURIBOR de durée équivalente, corrigé éventuellement d’'une marge représentative des
caractéristiques intrinseques de I'émetteur.

b) Titres ayant une durée de vie supérieure a 1 an:
Application d’'une méthode actuarielle.

- si TCN faisant l'objet de transactions significatives, le taux de rendement utilisé est celui constaté
chaque jour sur le marché.

- autres TCN : le taux de rendement utilisé est le taux des BTAN de maturité équivalente, corrigé
éventuellement d’'une marge représentative des caractéristiques intrinséques de I'émetteur.

Contrats a terme fermes :

Les cours de marché retenus pour la valorisation des contrats a terme fermes sont en adéquation avec
ceux des titres sous-jacents. lls varient en fonction de la Place de cotation des contrats :

- Contrats a terme fermes cotés sur des Places européennes : Dernier cours du jour ou cours de
compensation du jour.

- Contrats a terme fermes cotés sur des Places nord-américaines : Dernier cours du jour ou cours de
compensation du jour.

Options :

Les cours de marché retenus suivent le méme principe que ceux régissant les contrats ou titres
supports :

- Options cotées sur des Places européennes :  Dernier cours du jour ou cours de compensation du
jour.

- Options cotées sur des Places nord-américaines : Dernier cours du jour ou cours de compensation
du jour.

Opérations d'échanges (swaps) :
e Les swaps d’une durée de vie inférieure a 3 mois sont valorisés de maniere linéaire.
e Les swaps d’une durée de vie supérieure a 3 mois sont valorisés au prix du marché.

e |’évaluation des swaps d’indice est réalisé au prix donné par la contrepartie, la société de gestion
réalise de maniére indépendante un contrdle de cette évaluation.
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e Lorsque le contrat de swap est adossé a des titres clairement identifiés (qualité et durée), ces deux
éléments sont évalués globalement.

Contrats de change a terme :

Il s’agit d’opérations de couverture de valeurs mobilieres en portefeuille libellées dans une devise
autre que celle de la comptabilité de 'OPCVM, du FIA par un emprunt de devise dans la méme monnaie
pour le méme montant. Les opérations a terme de devise sont valorisées d’apres la courbe des taux
préteurs/emprunteurs de la devise.

Méthode d’évaluation des engagements hors bilan

e Les engagements sur contrats a terme fermes sont déterminés a la valeur de marché. Elle est égale
au cours de valorisation multiplié par le nombre de contrats et par le nominal. les engagements sur
contrats d'échange de gré a gré sont présentés a leur valeur nominale ou en I'absence de valeur
nominale, pour un montant équivalent.

e Les engagements sur opérations conditionnelles sont déterminés sur la base de I'’équivalent sous-
jacent de I'option. Cette traduction consiste a multiplier le nombre d’options par un delta. Le delta
résulte d’'un modele mathématique (de type Black-Scholes) dont les parameétres sont : le cours du sous-
jacent, la durée a I'’échéance, le taux d’intérét court terme, le prix d’exercice de 'option et la volatilité
du sous-jacent. La présentation dans le hors-bilan correspond au sens économique de I'opération, et
non au sens du contrat.

¢ Les swaps de dividende contre évolution de la performance sont indiqués a leur valeur nominale en
hors-bilan.

e Les swaps adossés ou non adossés sont enregistrés au nominal en hors-bilan.

Description des garanties regues ou données

Garantie regue :
Néant

Garantie donnée :

Dans le cadre de la réalisation des transactions sur instruments financiers dérivés de gré a gré, le FCP
peut recevoir les actifs financiers considérés comme des garanties et ayant pour but de réduire son
exposition au risque de contrepartie.

Les garanties financiéres recues seront essentiellement constituées en espéces ou en titres financiers.
Toute garantie financiére recue respectera les principes suivants :

- Liquidité : Toute garantie financiére en titres doit étre tres liquide et pouvoir se négocier rapidement
sur un marché réglementé a prix transparent ou dans un systéme de négociation multilatérale a des
prix transparents, de sorte qu'elle puisse étre vendue rapidement a un prix proche de I'évaluation
préalable a la vente.

- Cessibilité : Les garanties financiéres sont cessibles a tout moment.

- Evaluation : Les garanties financieres recues font I'objet d’une évaluation quotidienne au prix du
marché ou selon un modele de pricing.
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Une politique de décote prudente sera appliquée sur les titres pouvant afficher une volatilité non
négligeable ou en fonction de la qualité de crédit.

- Qualité de crédit des émetteurs : Les garanties financieres sont de haute qualité de crédit selon
|’analyse de la société de gestion.

- Placement de garanties recues en especes : Elles sont, soit placées en dépots auprés d’entités
éligibles, soit investies en obligations d’Etat de haute qualité de crédit (notation respectant les critéres
des OPCVM/FIA de type monétaire), soit investies en OPCVM/FIA de type monétaire, soit utilisées aux
fins de transactions de prise en pension conclues avec un établissement de crédit.

- Corrélation : les garanties sont émises par une entité indépendante de la contrepartie.
- Diversification : L’exposition a un émetteur donné ne dépasse pas 20% de I'actif net.

- Conservation : Les garanties financiéres recues sont placées auprés du Dépositaire ou par un de ses
agents ou tiers sous son contréle ou de tout dépositaire tiers faisant I'objet d'une surveillance
prudentielle et qui n'a aucun lien avec le fournisseur des garanties financiéres.

- Interdiction de réutilisation : Les garanties financiéres autres qu’en espéces ne peuvent étre ni
vendues, ni réinvesties, ni remises en garantie.

Informations complémentaires :

Les frais de gestion financiére : Ces frais recouvrent les frais liés a la gestion financiére de 'OPCVM, a
la délégation de gestion financiere, de distribution (y compris les rétrocessions a des distributeurs
tiers).

Les frais administratifs externes a la société de gestion : Ces frais recouvrent les frais du dépositaire,
frais de teneur de compte, frais liés au conseiller d’investissement, frais de commissariat aux comptes,
frais liés a I’enregistrement du fonds dans d’autres états membres, frais d’audit, frais juridiques, frais
liés a la distribution.
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EVOLUTION DE L'ACTIF NET

31/12/2020 31/12/2019

Actif net en début d'exercice 18 655 024,63 20 150 328,68
Souscriptions (y compris les commissions de souscription acquises a I'OPC) 4746 264,96 1658 043,41
Rachats (sous déduction des commissions de rachat acquises a I'OPC) -2982 723,40 - 5540 759,68
Plus-values réalisées sur dépots et instruments financiers 1021 711,20 1592 996,46
Moins-values réalisées sur dépots et instruments financiers -4 568 252,40 -1005 713,64
Plus-values réalisées sur contrats financiers 0,00 0,00
Moins-values réalisées sur contrats financiers 0,00 0,00
Frais de transaction - 233 466,43 -177 537,01
Différences de change 0,00 0,00
Variation de la différence d'estimation des dépdts et instruments financiers 1106 810,92 1967 632,34

Différence d'estimation exercice N - 400 084,49 -1506 895,41

Différence d'estimation exercice N-1 - 1506 895,41 -3474527,75
Variation de la différence d'estimation des contrats financiers 0,00 0,00

Différence d'estimation exercice N 0,00 0,00

Différence d'estimation exercice N-1 0,00 0,00
Distribution de I'exercice antérieur sur plus et moins-values nettes 0,00 0,00
Distribution de |'exercice antérieur sur résultat 0,00 0,00
Résultat net de I'exercice avant compte de régularisation - 113 505,56 10 034,07
Acompte(s) versé(s) au cours de I'exercice sur plus et moins-values nettes 0,00 0,00
Acompte(s) versé(s) au cours de |'exercice sur résultat 0,00 0,00
Autres éléments 0,00 0,00
Actif net en fin d'exercice 17 631 863,92 18 655 024,63
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INSTRUMENTS FINANCIERS - VENTILATION PAR NATURE JURIDIQUE OU ECONOMIQUE D'INSTRUMENT

Montant %

ACTIF

Obligations et valeurs assimilées

TOTAL Obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00

Titres de créances

TOTAL Titres de créances 0,00 0,00

Operations contractuelles a I'achat

TOTAL Operations contractuelles a I'achat 0,00 0,00
PASSIF

Cessions

TOTAL Cessions 0,00 0,00

Operations contractuelles a la vente

TOTAL Operations contractuelles a la vente 0,00 0,00
HORS BILAN

Opérations de couverture

TOTAL Opérations de couverture 0,00 0,00

Autres opérations

TOTAL Autres opérations 0,00 0,00
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VENTILATION PAR NATURE DE TAUX DES POSTES D'ACTIF, DE PASSIF ET DE HORS-BILAN

Taux fixe % | Tauxvariable % | Taux révisable % Autres %
Actif
Dépots 0,00 (0,00 0,00 |0,00 0,00 |0,00 0,00 |0,00
Obligations et valeurs assimilées 0,00 |0,00 0,00 |0,00 0,00 |0,00 0,00 |0,00
Titres de créances 0,00 (0,00 0,00 |0,00 0,00 |0,00 0,00 |0,00
Sfrzzat'ons temporaires sur 0,00 |0,00 0,00 |0,00 0,00 |0,00 0,00 [0,00
Comptes financiers 0,00 (0,00 1445 639,19 (8,20 0,00 [0,00 0,00 |0,00
Passif
St‘:zgat'ons temporaires sur 0,00 |0,00 0,00 |0,00 0,00 |0,00 0,00 [0,00
Comptes financiers 0,00 (0,00 0,00 (0,00 0,00 [0,00 0,00 |0,00
Hors-bilan
Opérations de couverture 0,00 (0,00 0,00 (0,00 0,00 |0,00 0,00 |0,00
Autres opérations 0,00 (0,00 0,00 (0,00 0,00 |0,00 0,00 |0,00
VENTILATION PAR MATURITE RESIDUELLE DES POSTES D'ACTIF, DE PASSIF ET DE HORS-BILAN
. 13 mois - 1
0-3 mois % an] % ]1-3ans] % 13 -5ans] % >5ans %
Actif
Dépots 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Obligations et valeurs 0,00 |0,00 0,00 |0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 |0,00
assimilées
Titres de créances 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
toitprzzat"’”s temporaires sur 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 |0,00
Comptes financiers 1445 639,19 |8.20 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Passif
toitprzgat"’”s temporaires sur 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 |0,00
Comptes financiers 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Hors-bilan
Opérations de couverture 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Autres opérations 0,00 (0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 (0,00
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VENTILATION PAR DEVISE DE COTATION OU D'EVALUATION DES POSTES D'ACTIF, DE PASSIF ET DE HORS-
BILAN
Devise 1 % Devise 2 % Devise 3 % DA::;((SS)) %

Actif
Dépots 0,00 | 0,00 0,00 (0,00 0,00 (0,00 0,00 | 0,00
Actions et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Obligations et valeurs assimilées 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Titres de créances 0,00 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Titres d'OPC 0,00 | 0,00 0,00 (0,00 0,00 (0,00 0,00 | 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 |0,00 0,00 | 0,00
Contrats financiers 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Créances 0,00 | 0,00 0,00 (0,00 0,00 |0,00 0,00 | 0,00
Comptes financiers 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Passif
Opérations de cession sur instruments

financiers 0,00 | 0,00 0,00 (0,00 0,00 |0,00 0,00 | 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 |0,00 0,00 | 0,00
Contrats financiers 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Dettes 0,00 | 0,00 0,00 (0,00 0,00 |0,00 0,00 | 0,00
Comptes financiers 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Hors-bilan
Opérations de couverture 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Autres opérations 0,00 | 0,00 0,00 (0,00 0,00 |0,00 0,00 | 0,00
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VALEURS ACTUELLES DES INSTRUMENTS FINANCIERS FAISANT L'OBJET D'UNE ACQUISITION TEMPORAIRE

31/12/2020
Titres acquis a réméré 0,00
Titres pris en pension livrée 0,00
Titres empruntés 0,00

VALEURS ACTUELLES DES INSTRUMENTS FINANCIERS CONSTITUTIFS DE DEPOTS DE GARANTIE

31/12/2020
Instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d'origine 0,00
Instruments financiers regus en garantie et non-inscrits au bilan 0,00

INSTRUMENTS FINANCIERS EMIS PAR LA SOCIETE DE GESTION OU LES ENTITES DE SON GROUPE

ISIN LIBELLE 31/12/2020
Actions 0,00
Obligations 0,00
TCN 0,00
OPC 0.00
Contrats financiers 0,00
Total des titres du groupe 0,00
MONTSEGUR OPPORTUNITES 31/12/2020 28




MONTSEGUR

FINANCE

TABLEAUX D’AFFECTATION DES SOMMES DISTRIBUABLES

Acomptes sur résultat versés au titre de I'exercice

Montant Montant Crédits d'impot Crédits d'impot
Date Part
total unitaire totaux unitaire
Total acomptes 0
Acomptes sur plus et moins-values nettes versés au titre de I'exercice
Montant Montant
Date Part L
total unitaire

Total acomptes 0 0
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Tableau d’affectation des sommes distribuables afférentes au résultat 31/12/2020 31/12/2019
Sommes restant a affecter
Report a nouveau 0,00 0,00
Résultat - 119 660,62 13 273,88
Total -119 660,62 13 273,88
31/12/2020 31/12/2019
Cl PARTCAPIC
Affectation
Distribution 0,00 0,00
Report a nouveau de I'exercice 0,00 0,00
Capitalisation -127 676,44 -22538,23
Total -127 676,44 -22538,23
Information relative aux titres ouvrant droit a distribution
Nombre de titres 0 0
Distribution unitaire 0,00 0,00
Crédits d'impot attaché a la distribution du résultat
Montant global des crédits d'impot 0,00 0,00
Provenant de I'exercice 0,00 0,00
Provenant de |'exercice N-1 0,00 0,00
Provenant de |'exercice N-2 0,00 0,00
Provenant de |'exercice N-3 0,00 0,00
Provenant de I'exercice N-4 0,00 0,00
31/12/2020 31/12/2019
C2 PART CAPII
Affectation
Distribution 0,00 0,00
Report a nouveau de |'exercice 0,00 0,00
Capitalisation 8 015,82 35812,11
Total 8 015,82 35812,11
Information relative aux titres ouvrant droit a distribution
Nombre de titres 0 0
Distribution unitaire 0.00 0.00
Crédits d'imp0ot attaché a la distribution du résultat
Montant global des crédits d'impot 0,00 0,00
Provenant de I'exercice 0,00 0,00
Provenant de |'exercice N-1 0,00 0,00
Provenant de |'exercice N-2 0,00 0,00
Provenant de |'exercice N-3 0,00 0,00
Provenant de |'exercice N-4 0,00 0,00
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Tableau d’affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et
moins-values nettes

Affectation des plus et moins-values nettes

31/12/2020 31/12/2019
Sommes restant a affecter
Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées 0,00 0,00
Plus et moins-values nettes de |'exercice -4150049,21 414 941,90
Acomptes versés sur plus et moins-values nettes de |'exercice 0,00 0,00
Total -4150 049,21 414 941,90

Tableau d’affectation des sommes distribuables afférentes aux plus
et moins-values nettes

Affectation des plus et moins-values nettes

31/12/2020 31/12/2019

C1 PART CAPI C

Affectation

Distribution 0,00 0,00

Plus et moins-values nettes non distribuées 0,00 0,00

Capitalisation - 3352 980,95 335378,21

Total -3352980,95 335 378,21

Information relative aux titres ouvrant droit a distribution

Nombre de titres 0 0

Distribution unitaire 0,00 0,00

Tableau d’affectation des sommes distribuables afférentes aux plus Affectation des plus et moins-values nettes
et moins-values nettes
31/12/2020 31/12/2019

C2 PART CAPI |

Affectation

Distribution 0,00 0,00

Plus et moins-values nettes non distribuées 0,00 0,00

Capitalisation - 797 068,26 79 563,69

Total - 797 068,26 79 563,69

Information relative aux titres ouvrant droit a distribution

Nombre de titres 0 0

Distribution unitaire 0,00 0,00
MONTSEGUR OPPORTUNITES 31/12/2020 31




MONTSEGUR

FINANCE

TABLEAU DES RESULTATS ET AUTRES ELEMENTS CARACTERISTIQUES DE L'OPC AU COURS DES CINQ
DERNIERS EXERCICES

Actif net Nombre Valeur Distribution |Distribution| Crédit |Capitalisation
de titres liquidative unitaire sur |unitaire sur| d'imp6t | unitaire sur
unitaire plus et moins-| résultat (y | ynitaire | résultat et
Date Part values nettes |compris les PMV nettes
(y compris les | acomptes) (1)
acomptes)
€ € € € €
30/12/2016(C1 PART CAPIC 17 991 958,95 150 529,575 119,52 0,00, 0,00 0,00, -10,37|
30/12/2016(C2 PART CAPI | 5307 743,75 29595 179,34 0,00 0,00 0,00 -13,36
29/12/2017|C1 PART CAPIC 18413 508,76 | 137071,514 134,33 0,00 0,00 0,00 12,17
29/12/2017|C2 PART CAPI | 5812 851,84 28 495 203,99 0,00 0,00 0,00 20,72
31/12/2018|C1 PART CAPIC 15 869 606,23 148 974,416 106,52 0,00 0,00 0,00 -9,42
31/12/2018|C2 PART CAPI | 4280 722,45 26 145 163,73 0,00 0,00 0,00 -12,02
31/12/2019|C1 PART CAPIC 15077 105,47 | 125075,641 120,54 0,00 0,00 0,00 2,50
31/12/2019|C2 PART CAPI | 3577919,16 19 081 187,51 0,00, 0,00 0,00 6,04
31/12/2020|C1 PART CAPIC 14 224 557,01 141 694,636 100,38 0,00 0,00 0,00 -24,56|
31/12/2020|C2 PART CAPI | 3407 306,91 21559 158,04 0,00 0,00 0,00 -36,59
(1) dont PMV nettes a partir du 31.12.2013
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SOUSCRIPTIONS RACHATS

En quantité En montant
C1 PART CAPIC
Parts ou actions souscrites durant I'exercice 42 769,073000 3948 812,60
Parts ou actions rachetées durant I'exercice -26150,078000 -2521914,58
Solde net des Souscriptions / Rachats 16 618,995000 1426 898,02
Nombre de Parts ou Actions en circulation a la fin de |'exercice 141 694,636000

En quantité En montant
C2 PART CAPI I
Parts ou actions souscrites durant I'exercice 5 368,000000 797 452,36
Parts ou actions rachetées durant I'exercice -2 890,000000 - 460 808,82
Solde net des Souscriptions / Rachats 2 478,000000 336 643,54
Nombre de Parts ou Actions en circulation a la fin de I'exercice 21 559,000000
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COMMISSIONS
En montant
C1 PART CAPIC
Montant des commissions de souscription et/ou rachat pergues 1815,21
Montant des commissions de souscription pergues 0,00
Montant des commissions de rachat pergues 1815,21
Montant des commissions de souscription et/ou rachat rétrocédées 1815,21
Montant des commissions de souscription rétrocédées 0,00
Montant des commissions de rachat rétrocédées 1815,21
Montant des commissions de souscription et/ou rachat acquises 0,00
Montant des commissions de souscription acquises 0,00
Montant des commissions de rachat acquises 0,00
En montant

C2 PART CAPII
Montant des commissions de souscription et/ou rachat percues 0,00
Montant des commissions de souscription pergues 0,00
Montant des commissions de rachat pergues 0,00
Montant des commissions de souscription et/ou rachat rétrocédées 0,00
Montant des commissions de souscription rétrocédées 0,00
Montant des commissions de rachat rétrocédées 0,00
Montant des commissions de souscription et/ou rachat acquises 0,00
Montant des commissions de souscription acquises 0,00
Montant des commissions de rachat acquises 0,00
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FRAIS DE GESTION SUPPORTES PAR L'OPC

31/12/2020
FR0010109157 C1 PART CAPIC
Pourcentage de frais de gestion fixes 2,54
Frais de fonctionnement et de gestion (frais fixes) 329 045,02
Pourcentage de frais de gestion variables 0,00
Commissions de surperformance (frais variables) 0,00
Rétrocessions de frais de gestion 0,00
31/12/2020
FR0010668277 C2 PART CAPI I
Pourcentage de frais de gestion fixes 1,35
Frais de fonctionnement et de gestion (frais fixes) 40941,42
Pourcentage de frais de gestion variables 0,00
Commissions de surperformance (frais variables) 0,00
Rétrocessions de frais de gestion 0,00
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CREANCES ET DETTES

Nature de débit/crédit 31/12/2020
Total des créances
Dettes SRD et réglements différés 3 844,46
Dettes Frais de gestion 34 960,62
Total des dettes 38 805,08
Total dettes et créances - 38 805,08
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VENTILATION SIMPLIFIEE DE L'ACTIF NET

INVENTAIRE RESUME

Valeur EUR % Actif Net
PORTEFEUILLE 16 225 029,81 92,02
ACTIONS ET VALEURS ASSIMILEES 15572 571,31 88,32
OBLIGATIONS ET VALEURS ASSIMILEES 0,00 0,00
TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 0,00 0,00
TITRES OPC 652 458,50 3,70
AUTRES VALEURS MOBILIERES 0,00 0,00
OPERATIONS CONTRACTUELLES 0,00 0,00
OPERATIONS CONTRACTUELLES A L'ACHAT 0,00 0,00
OPERATIONS CONTRACTUELLES A LA VENTE 0,00 0,00
CESSIONS DE VALEURS MOBILIERES 0,00 0,00
OPERATEURS DEBITEURS ET AUTRES CREANCES (DONT DIFFERENTIEL DE SWAP) 0,00 0,00
OPERATEURS CREDITEURS ET AUTRES DETTES (DONT DIFFERENTIEL DE SWAP) - 38 805,08 -0,22
CONTRATS FINANCIERS 0,00 0,00
OPTIONS 0,00 0,00
FUTURES 0,00 0,00
SWAPS 0,00 0,00
BANQUES, ORGANISMES ET ETS. FINANCIERS 1445 639,19 8,20
DISPONIBILITES 1445 639,19 8,20
DEPOTS A TERME 0,00 0,00
EMPRUNTS 0,00 0,00
AUTRES DISPONIBILITES 0,00 0,00
ACHATS A TERME DE DEVISES 0,00 0,00
VENTES A TERME DE DEVISES 0,00 0,00
ACTIF NET 17 631 863,92 100,00
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PORTEFEUILLE TITRES DETAILLE

Désignation des valeurs Devise Qté Nbre Valeur % Actif
ou nominal boursiére Net

TOTAL Actions & valeurs assimilées 15572 571,31 88,32
TOTAL Actions & valeurs assimilées négo. sur un marché régl. ou assimilé 15572571,31 88,32
w s(;l'u(:-r)AL Actions & valeurs ass. nég. sur un marché régl. ou ass.(sauf Warrants et Bons 15572 571,31 88,32
TOTAL FRANCE 15 081 474,71 85,53
FRO000045072 CREDIT AGRICOLE EUR 26 500 273 480,00 1,55
FRO000050809 SOPRA STERIA GROUP EUR 2 060 272 332,00 1,54
FRO000051732 ATOS EUR 5100 381 378,00 2,16
FRO000073272 SAFRAN PROV.ECHANGE EUR 2280 264 366,00 1,50
FR0000120073 AIR LIQUIDE EUR 5800 778 650,00 4,42
FR0000120172 CARREFOUR EUR 23367 327 839,01 1,86
FR0000120271 TOTAL SE EUR 21267 750 725,10 4,26
FRO000120321 L'OREAL EUR 1300 404 040,00 2,29
FR0000120404 ACCOR EUR 4000 118 400,00 0,67
FR0O000120503 BOUYGUES EUR 5000 168 250,00 0,95
FR0000120578 SANOFI EUR 10950 861 765,00 4,89
FR0000120628 AXA EUR 30025 585 847,80 3,32
FR0000120644 DANONE EUR 9 000 483 840,00 2,74
FR0O000120693 PERNOD RICARD EUR 2120 332 416,00 1,89
FR0000121014 LVMH MOET HENNESSY VUITTON EUR 1450 740 805,00 4,20
FR0O000121501 PEUGEOT EUR 28 000 626 360,00 3,55
FR0000121667 ESSILORLUXOTTICA EUR 4750 605 862,50 3,44
FR0000121725 DASSAULT AVIATION EUR 407 365 079,00 2,07
FR0000121972 SCHNEIDER ELECTRIC EUR 5565 658 339,50 3,73
FR0O000125007 SAINT-GOBAIN EUR 7 000 262 500,00 1,49
FR0000125338 CAPGEMINI EUR 3320 420 976,00 2,39
FR0O000125486 VINCI EUR 6425 522 738,00 2,96
FRO000130650 DASSAULT SYSTEMES EUR 1820 302 393,00 1,72
FRO000130809 SOCIETE GENERALE EUR 21900 372781,80 2,11
FR0O000131104 BNP PARIBAS ACTIONS A EUR 16 200 698 301,00 3,96
FR0O000131906 RENAULT EUR 10 000 357 600,00 2,03
FRO000133308 ORANGE EUR 90 000 876 060,00 4,98
FR0010112524 NEXITY EUR 11 500 407 790,00 2,31
FR0010208488 ENGIE EUR 50 000 626 000,00 3,55
FR0010307819 LEGRAND EUR 3500 255 500,00 1,45
FR0O011476928 FNAC DARTY EUR 10 000 527 000,00 2,99
FR0013326246 UNIBAIL-RODAMCO-WESTFIELD UNIT EUR 7 000 452 060,00 2,56

TOTAL PAYS-BAS 491 096,60 2,79
NLO000235190 AIRBUS EUR 5470 491 096,60 2,79

TOTAL Titres d'OPC 652 458,50 3,70
TOTAL OPCVM et équivalents d'autres Etats membres de I'UE 652 458,50 3,70
TOTAL FRANCE 652 458,50 3,70
FR0013373206 CM-CIC SHORT TERM BONDS (IC) EUR 6,496 652 458,50 3,70
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COMPLEMENT D'INFORMATION RELATIF AU REGIME FISCAL DU COUPON

(selon l'article 158 du CGl)

Coupon de la part C1: Information relative a la part éligible a I'abattement de 40%

NET UNITAIRE

DEVISE

Dont montant éligible a I'abattement de 40% *

EUR

(*) Cet abattement ne concerne que les porteurs et actionnaires personnes physiques

Coupon de la part C2 : Information relative a la part éligible a I'abattement de 40%

NET UNITAIRE

DEVISE

Dont montant éligible a I'abattement de 40% *

EUR

(*) Cet abattement ne concerne que les porteurs et actionnaires personnes physiques
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